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RESUMO

O escopo do presente artigo é abordar a recuperacao
judicial sob a otica do credor, com énfase nos contratos
bancérios, garantidos por alienacao fiduciaria, portanto,
detentor de crédito extraconcursal, identificando os
principais impactos na esfera econdmica e processual, bem
como trazer provocag¢des sobre aspectos que acabam por
banalizar o instituto recuperacional, importando em perda
de celeridade, eficacia e que trazem inseguranca juridica ao
sistema.

Palavras-chave: Recuperacdo Judicial. Credor extracon-
cursal. Stay Period. Seguranca Juridica.

ABSTRACT

This article aims to explore judicial recovery from the
creditor’s perspective, with a particular focus on banking
contracts secured by fiduciary alienation, which qualifies
as extra-bankruptcy credit. It examines the primary
economic and procedural impacts, while also raising critical
considerations about aspects that tend to undermine the
judicial recovery process. These factors often result in
delays, reduced effectiveness, and increased legal
uncertainty within the system.
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Introducao

O escopo deste trabalho é trazer as nuances do sistema de
crédito no Brasil, as dificuldades e o custo para recuperacao do
crédito, além dos impactos gerados através de um processo de
recuperacdo judicial as institui¢cdes financeiras. Analisaremos tam-
bém a aplicacdo do instituto recuperacional as empresas viaveis
e o papel estratégico do credor na conducdo processual, com o
objetivo de apoiar o Poder Judiciario a imprimir efetividade e
celeridade ao processo de recuperacao judicial, por meio do ne-
cessario respeito e da obediéncia a prazos e normas, repelindo
praticas ilicitas e uso abusivo da recuperacao judicial, buscando
um ambiente com maior seguranca juridica.

Com essas breves consideracdes iniciais, € sem a minima in-
tencdo de se esgotar o tema, passamos doravante a tratar, em
topicos especificos, as minucias inerentes.

1 Desenvolvimento
1.1 Aspectos Economicos sobre a Recuperacao do Crédito

Conforme ultimo levantamento realizado pela Serasa (Ju-
nho/2024), 43,99% da populacdo brasileira estd endividada
(negativada) e, deste montante, a fatia dos consumidores com
dividas bancarias é 29,16%, além de 17,69% ligados a finan-
ceiras.

O setor bancario, como sabemos, tem papel fundamental
na sociedade e na economia. Ele é responsavel por agregar va-
lor a toda e qualquer cadeia produtiva, fomentando recursos
financeiros aos consumidores e as empresas, oportunizando que
negécios sejam gerados e ampliados.

E ha muitos dogmas e discussdes no ambiente juridico sobre
o setor bancario, muitas vezes sendo caracterizado como um vi-
ldo. Isso quando o olhar é enviesado para o aspecto de que,
supostamente, cobra altas taxas de juros no mercado e obtém
spreads’ relevantes. Todavia, sem adentrar em questdes

' Spread: é a diferenca financeira entre o que o banco paga a um investidor
para obter os recursos e o que ele cobra para emprestar esses mesmos
recursos. Em termos mais técnicos, é a diferenca entre a taxa de emprésti-
mo e a taxa de captacdo. E a remuneracio do Banco.
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passionais, seja sob o aspecto judicial ou econémico, conforme
sera demonstrado, trata-se de uma visdo miope. Isso porque, além
de ser um fomentador de negécios e contribuir para a geracao
de riquezas, desenvolve uma atividade de alto risco e absorve
diversos impactos fiscais, tributarios e custos de operagao.

De acordo com o Relatério de Economia Bancaria e dados
obtidos junto ao Banco Central do Brasil, olhando para o perio-
do 2020/2022, a decomposicdo do spread bancario médio
aponta que cerca de 85,4% correspondem aos custos das
operacoes de crédito (custos de captacdo, despesas adminis-
trativas, tributos e inadimpléncia). Nesta analise da composicao
do spread bancario, para esse periodo analisado, o impacto da
inadimpléncia é de 19% do custo.

No tocante a inadimpléncia, importa ressaltar a dificuldade
de recuperac¢do do crédito no Brasil, que, por sua vez, impacta
diretamente no custo do crédito. O Brasil apresenta péssimos in-
dices no que tange ao tempo e custo para recuperacdo de crédi-
to. A Febraban traz informacgdes que ratificam essa situacao:

Somos o pais que menos recupera garantias
no mundo, que mais tempo demora e mais
custos tem para reaver uma garantia. O Bra-
sil recupera apenas 0,146 cents para cada délar
dado em garantia nos casos em que as empresas
entram em processo de faléncia. Para efeito de
comparacdo, na Inglaterra, o percentual de recu-
peracdo chega a 0,853 cents. E mesmo conside-
rando apenas os paises emergentes, a mediana
da amostra seria de 0,416 cents por délar dado
em garantia, cerca de 3 vezes o valor no Brasil.
Além disso, o prazo para recuperacdo do crédito
em nosso Pais é alto (média de 4 anos) e o custo
relativamente elevado (o processo de retomada
costuma consumir cerca de 12,0% do valor a ser
recuperado). (SIDNEY, 2022)

Esses dados e volumetrias sdo necessarios para evidenciar
que o custo do crédito no Brasil ndo advém do lucro (spread)
das institui¢des financeiras, mas sim de uma danosa combinacao
de fatores, tais como explicitado anteriormente, com destaque
para a inadimpléncia e dificuldades na recuperacédo do crédito,
que sofrem forte impacto dos efeitos da RECUPERACAO JUDICI-
AL, EXTRAJUDICIAL e FALENCIA.

Saddi (2007, p. 43), em sua obra, diz que:
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Recentemente, muitos estudos multidisciplinares tém
procurado relacionar o Poder Judiciario ao de-
senvolvimento econémico, depois de longos anos
de esquecimento. Ha duas premissas que devem ser
observadas neste tocante, antes mesmo do
aprofundamento do tema, primeiro: a garantia
essencial de uma democracia de mercado é um
Judiciario forte, que aplique bem o direito po-
sitivo. Qualquer pais que tenha um direito positivo
modelar, uma Lei substantiva extraordinaria, mas cuja
aplicacdo seja débil, estara fadado ao atraso. O res-
peito as leis, e a sua aplicagdo, transcende a simples
organizacao social. Uma instituicio como o Judi-
ciario — e sobre este conceito trataremos mais adi-
ante — que seja solida, operante, independente
e técnica e que faca com que as leis sejam cum-
pridas é, empiricamente, um elemento chave
para o desenvolvimento econémico.

Uma segunda premissa adotada neste capitulo
parte do principio de que o Judiciario é uma Ins-
tituicdo humana, ndo uma organizacdo mitica e
intransponivel que recebeu a missdo divina da dis-
tribuicdo da Justica. Como toda e qualquer insti-
tuicdo humana, ao longo da histéria, recebe e
recebeu a influéncia de inumeros fatores
sociais, politicos e econémicos da sua época.
(...)

Um sistema de eficiéncia tem relacdo direta com
a alocacdo de recursos numa dada economia e é
claro que tal sistema protege mais os direi-
tos de propriedade. Em sendo assim é impor-
tante ndo apenas estabelecer que o sistema deva
ser eficiente, mas procurar alinhavar os impor-
tantes indicativos ou critérios de um bom siste-
ma judicial.

(...)

Se a relagdo entre crédito, desenvolvimento eco-
némico e Direito estd bem delimitada e esta cla-
ro o debate entre credores na faléncia e credores
fora do ambito falimentar, ha certas justificati-
vas porque o crédito ndao deslancha no Brasil e
que precisam ser melhor debatidas. Nao ha du-
vidas de que ja existe consenso na necessi-
dade de proteger direitos de propriedade em
economias emergentes. O assunto, por exem-
plo, é talvez o mais central em paises do chama-
do BRIC - Brasil, China, india e China.
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Proteger direitos de propriedade significa pro-
teger direitos do credor. Nenhum pais que atin-
giu algum tipo de crescimento sustentavel dei-
xou de ter um mercado de crédito protegido, além
de um sistema sélido de crédito doméstico além
de um bom sistema judicial. Se esta relacdo é co-
nhecida e relativamente superada, ndo é tao pa-
cifica a convivéncia entre os meios de atingir esta
mesma protecdo, nem tampouco, o cenario ideal
da ampla e generalizada oferta de crédito”. (gri-
fo nosso)

Antes ainda de adentrar no tema especifico da Lei 11.101/
2005, mas ja enfatizando seus objetivos, mister registrar algu-
mas reflexdes trazidas por Luis Felipe Salomao e Paulo Penalva
Santos (SALOMAO; SANTOS, 2007, p. 43), sob o aspecto da “re-
ducdo do custo e do crédito”:

Na verdade, pretendeu o legislador garantir
seguranca juridica aos credores e investido-
res, bem assim aos atores das diversas atividades
econdmicas, por isso que a Lei 11.101/2005 cum-
pre papel importante de retroalimentar o sistema.
De fato, com a previsibilidade e adequada
regulacdo, a intencao do legislador era pro-
duzir a reducao do ‘custo e do crédito’ - o
que, de fato, ndo se verificou na pratica, pois o
Brasil possui um dos maiores spreads bancarios do
mundo.

A pujanca da economia de um pais depende, fun-
damentalmente, da atividade empresarial — cujo
oxigénio é a concessdo do crédito. Por isso a regra
é uma maxima da lex mercatoris, no sentido de
que, quanto menor o risco, maior o crédito e o
volume de negécios, com taxas baseadas no peri-
go global.

Em caso de crise do tomador do empréstimo, com
superveniente impetracdo de recuperac¢do judici-
al ou mesmo faléncia, a instituicao financeira
quer ver garantido seu crédito, diminuindo
o risco total de perda total dos recursos.
(...)

Ademais, cabe ao Estado fomentar o crescimento
econdmico, com politicas publicas de investimen-
tos, de modo a incentivar a aplicacdo de recursos
financeiros, a custo menor, nas atividades produ-
tivas. (grifo nosso)
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Feitas tais ponderacdes, conclui-se que a operacado bancaria
no Brasil esta exposta e sofre influéncia de diversos fatores de
riscos que, muitas vezes, sobrelevam o custo do crédito,
notadamente, conforme delineado, pela inadimpléncia e pelas
dificuldades na recuperacdo do crédito. E como sera tratado adi-
ante, a Recuperacdo Judicial do empresario em crise traz fortes
impactos nesse aspecto. Justamente por isso, a necessidade de
um Judicidrio eficaz, que aplique a legislacdo de forma concre-
ta, nos limites do direito positivado, repelindo praticas que
desnaturam a principiologia da Lei 11.101/2005, a morosidade,
o desvirtuamento do instituto e prejudiquem credores.

1.2 A necessidade de um olhar estratégico pelo credor

Primeiramente, importante pontuar que uma das principais
decisdes proferidas em um processo de Recuperacao Judicial é a
primeira decisdo, aquela que defere o processamento da Recu-
peracdo Judicial e concede os beneficios do stay period pelo pra-
zo de 180 (cento e oitenta) dias e, muitas vezes, ja declara a
essencialidade (genérica) de todos os bens do devedor.

Ndo é demais lembrar que o simples deferimento do
processamento da Recuperacdo Judicial, por si s6, gera a
consequéncia automatica e impactante da suspensdao de todas
as acdes ou execucdes contra o devedor pelo prazo de 180 dias.

Inclusive os credores privilegiados, como, por exemplo, as
instituicdes financeiras que celebram contratos com garantia de
alienacdo fiduciaria e, por forca de lei, trata-se de credores
extraconcursais, previstos na excecdo do art. 49, §3°da Lei 11.101/
2005. Ademais, podendo ser prorrogado uma uUnica vez, por
igual periodo, ou até a realizacdo da Assembleia Geral de Cre-
dores ou homologacao do plano, etc.

Por isso a necessidade de um olhar estratégico pelo credor,
notadamente visando evitar o desvirtuamento e a banalizacao
do instituto recuperacional.

Mas sobre esses polémicos temas - stay period e
essencialidade -, justamente por conta da relevancia, tratare-
mos em capitulo especifico adiante.

1.3 Aspectos da Viabilidade da Empresa em Crise e o Papel do
Credor

Estd positivado em nosso ordenamento juridico patrio, atra-
vés do artigo 47 da Lei n° 11.101/2005, que:
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A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar
a superacdo da situacao de crise econémico
financeira do devedor, a fim de permitir a ma-
nutencdo da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, pro-
movendo, assim, a preservacdo da empresa, sua
funcao social e o estimulo a atividade econémi-
ca. (BRASIL, 11.101/2005, g.n.)

E o principio da preservacdo da empresa. Todavia, ndo é
simples identificar a empresa em crise, mas que seja economica-
mente viavel.

A Lei n® 11.101/2005 nao caracteriza nem define o que seria
uma empresa em crise. Isso porque esta definicdo nao é juridica,
depende de diversos elementos contabeis e financeiros.

O artigo 51 dessa Lei regulamenta que o pedido inicial da
recuperacdo judicial sera instruido com:

| — a exposicdo das causas concretas da situacao
patrimonial do devedor e das razées da crise
econdmico-financeira; Il - as demonstracdes
contabeis relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais e as levantadas especialmente para ins-
truir o pedido, confeccionadas com estrita ob-
servancia da legislacdo societaria aplicavel e com-
postas obrigatoriamente de: a) balanco
patrimonial; b) demonstracdo de resultados acu-
mulados; ¢) demonstracdo do resultado desde o
ultimo exercicio social; d) relatério gerencial de
fluxo de caixa e de sua projecao; e) descricdo
das sociedades de grupo societario, de fato ou
de direito”; “VIl — os extratos atualizados das
contas bancarias do devedor e de suas eventuais
aplicacoes financeiras de qualquer modalidade,
inclusive em fundos de investimento ou em bol-
sas de valores, emitidos pelas respectivas insti-
tuicoes financeiras”; e ainda: “§ 1° Os documen-
tos de escrituracdo contabil e demais relatérios
auxiliares, na forma e no suporte previstos em
lei, permanecerdo a disposicdo do juizo, do ad-
ministrador judicial e, mediante autorizacdo ju-
dicial, de qualquer interessado. (BRASIL, 11.101/
2005, g.n.)

E complementando, o §6, I, do mesmo artigo 51, prevé que
“a exposi¢do referida no inciso | do caput deste artigo devera
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comprovar a crise de insolvéncia caracterizada pela insuficiéncia
de recursos financeiros ou patrimoniais com liquidez suficiente
para saldar suas dividas”.

Ou seja, o legislador preocupou-se em registrar que o em-
presario em crise que pretende os beneficios da recuperacao ju-
dicial deve comprovar a suficiente liquidez para saldar suas divi-
das.

Conforme ja brilhantemente lecionou o professor Dr. Manoel
Justino Bezerra Filho,

O juiz ndo é um técnico em contabilidade e ndo
conta com a necessdria assessoria técnica que lhe
permita uma eficaz analise dos documentos
contébeis apresentados (...). E necessério que se pro-
picie essa efetiva assessoria ao juiz, que, repita-se,
nao é técnico em contabilidade, administracdo e
financas. Como ha intencdo, em diversas unidades
da federacdo, de criar varas especializadas para
recuperagdo e faléncia, seria necessdria a criacdo
também dessa assessoria de natureza contabil em
tais varas. (BEZERRA FILHO, 2011, p. 148).

Os documentos mencionados pelo artigo 51 da Lein® 11.101/
2005 naturalmente ndo demandam de anélise juridica, mas, sim,
por profissional técnico contabil, administracdo e finangas. As
demonstra¢des contabeis, balanco patrimonial, demonstracdo de
resultados, relatérios gerenciais, declaracdo de faturamento e
livros caixa/razdo, quando regularmente instruem a peticao ini-
cial, em seu conjunto, trazem informagdes essenciais sobre a sau-
de financeira e a viabilidade econémica da empresa.

Muitas vezes, através da analise desses documentos, é possi-
vel detectar que a empresa em crise que aciona o socorro do
Poder Judiciario, buscando as benesses do instituto da recupe-
racdo judicial, ndo estd passando por uma crise momentanea,
mas, sim, fica evidente que se trata de empresa inviavel, sem qual-
quer condi¢cdo de soerguimento, enfim, sem condi¢ées de cum-
prir o disposto no mencionado §6, | do artigo 51, o qual prevé a
necessaria "liquidez suficiente para saldar suas dividas”.

E sob esse aspecto, ndo se discute a relevancia da decisdo a
ser tomada nesse momento processual, tendo o préprio legisla-
dor a condicionado a exatiddo dos documentos referidos no ar-
tigo 51 da Lei 11.101/2005, com vistas a obstar o deferimento do
processamento de pedidos de Recuperacgdo Judicial formulados
por empresas invidveis, inexistentes, desativadas ou que nao re-
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Unam condi¢des de alcancar os beneficios sociais almejados pela
lei; e, ainda, permitir que o instrumento legal da recuperacao
da empresa seja utilizado de maneira correta, sem resultar em
Onus e prejuizos a comunidade de credores.

A detida andlise aos documentos contabeis, quando reali-
zada através de equipe técnica especializada, especialmente con-
tadores, administradores e financistas, observando os documen-
tos encartados (previstos no artigo 51), sob todos aspectos, ob-
servando os lancamentos em ativos e passivos, nas linhas de re-
ceitas, faturamentos, financiamentos, despesas, lucros e prejui-
zos, e outras, podem detectar com clareza se a empresa possui
ou ndo condi¢des de se recuperar ou, frequentemente, diag-
nosticar que ja se trata de empresa inviavel, repita-se, sem
"liquidez suficiente para saldar suas dividas”.

Para essa situacdo, da empresa inviavel, a legislagdo tem um
tratamento especifico, em que o caminho cabivel ao empresario
é valer-se do disposto no artigo 105 da Lei n°® 11.101/2005, tute-
lando sua faléncia, evitando entdo um efeito danoso, em ca-
deia, a sociedade toda.

Mas, como mencionado anteriormente, ndo é simples iden-
tificar a empresa viavel e empresa inviavel. Através do artigo 51-
A da Lei n® 11.101/2005, pode o magistrado determinar a
constatacdo prévia. No entanto, o alcance dela é limitado, ja
gue tem o condao de verificar (i) as reais condi¢cdes de funciona-
mento da empresa e (ii) a regularidade e completude da docu-
mentacdo apresentada na inicial. Além do mais, ndo esta entre
as competéncias do administrador judicial nomeado, ao realizar
a constatacdo prévia, aferir juizo de valor sobre a viabilidade
econdmica da empresa em crise.

O credor tem, entdo, um papel muito importante, que é jus-
tamente demonstrar ao Juizo, com base nos elementos constan-
tes dos autos, podendo, inclusive, balizar-se através de laudo
técnico contabil particular, o qual serd submetido aos autos, para
deliberacdo do administrador judicial e também da recuperanda,
trazendo as evidéncias de que se trata de uma empresa
inviavel. E como consequéncia, por ter se utilizado da via ina-
dequada — ao passo que deveria ter requerido a autofaléncia -,
a acdo deveria ser extinta.

Sem duvida alguma, esse é um papel do credor. Em encon-
tro de juristas, na | Jornada de Direito Comercial do Conselho da
Justica Federal (CJF, 2013), foi editado o seguinte enunciado:
“46- Nao compete ao juiz deixar de conceder a recuperagao ju-
dicial ou homologar a extrajudicial com fundamento na analise
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econbémica-financeira do plano de recuperacdo aprovado pelos
credores”.

E, ainda, sabe-se que tal discussdo — sobre a viabilidade eco-
nOmica — estd afeta a Assembleia Geral de Credores. As decisdes
da Assembleia Geral de Credores sobre o contetdo do plano
sdo soberanas, cabendo ao magistrado apenas o controle de le-
galidade do ato, ndo podendo se imiscuir sobre a viabilidade
econOmica.

Contudo, como ja dito, o §6, | do artigo 51 exige que o
empresario comprove “a suficiente liquidez para saldar suas di-
vidas”.

Se assim o é, para reflexdo, podemos considerar que a via-
bilidade econémica tem viés de requisito para o processamento
da recuperacdo judicial? Que ha um conflito de normas, ja que
0 Juiz ndo pode imiscuir-se sobre a viabilidade econémica, mas,
ao mesmo tempo, deve exigir na peticdo inicial a comprovacao
da suficiente liquidez para saldar suas dividas?

E, ainda, se ha a exigéncia legal como requisito da peticdo
inicial, é do Juiz a competéncia para analisar se houve o efetivo
atendimento ao comando. E, nessa analise, nos parece impossi-
vel desvincular uma coisa da outra.

A provocacao : estamos diante de uma dicotomia de normas
em que, se, por um lado, sob o aspecto da viabilidade econémi-
ca o juiz ndo pode imiscuir-se nesta seara, todavia, compete a
ele, ao analisar os requisitos do pedido de recuperacao judicial
na peticdo inicial, identificar que houve a comprovacao da sufi-
ciente liquidez da empresa em crise para saldar suas dividas.

Nesta linha de ideias, é papel do credor conseguir evidenci-
ar, através de provas robustas, que a documentacdo que lastreia
a recuperacao judicial, notadamente as evidéncias contabeis
trazidas pela prépria recuperanda para atender ao comando do
artigo 51, ndo atende aos requisitos, a medida que nao foi com-
provada a “suficiente liquidez para saldar as dividas da
recuperanda”.

A Lei 11.101/2005 prevé, em seu artigo 189 que se aplica,
no que couber, aos procedimentos previstos, o disposto no Co-
digo de Processo Civil, desde que ndo seja incompativel. Ponde-
ra-se, entdo, sob esses aspectos, que a consequéncia légica seria
o indeferimento da peticdo inicial pelo artigo 330, |1 e lll, ou,
ainda, a aplicacdo do artigo 485, | e IV, ambos do Cdédigo de
Processo Civil.

Nao ha davidas de que o preceito fundamental da Lei n°
11.101/2005 é o principio da preservacdo da empresa. E isso deve
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ser prestigiado. Compete a cada um dos entes processuais apoi-
ar a empresa em crise que é viavel. Mas se o credor possui ele-
mentos robustos e técnicos, submetidos ao administrador judici-
al, sendo possivel demonstrar que a recuperacao judicial foi ajui-
zada por uma empresa inviavel, busca-se evitar o uso desmedi-
do do instituto, além de preservar toda a cadeia produtiva e
social que seria afetada por uma empresa em recuperagdo, sem
condicdes de soerguer-se e arcar com seus compromissos, aven-
turando-se por este valoroso instituto recuperacional apenas para
ganhar alguma sobrevida.

E indiscutivel a importancia socioeconémica da empresa em
crise; entretanto, ela deve ser viavel e sua recuperacdo judicial
ndo pode se dar a qualquer custo. Como se sabe, a partir do
deferimento do processamento da recuperacgdo judicial, através
da concessdo do stay period, inicia-se um efeito domind, que
pode colocar em risco toda a cadeia produtiva e causar impactos
em seus empregados e familiares destes.

Na mesma medida, também é indiscutivel que aquele que
fomentou e alavancou o empresario na sua atividade, através
de insumos, linhas de crédito, financiamentos, possui responsa-
bilidade social na outra ponta.

O beneficio da recuperacéao judicial deve ser concedido ape-
nas as empresas viaveis. E de suma importancia o papel do cre-
dor na demonstra¢do ao Juizo, visando evitar a banalizacdo do
instituto recuperacional e, principalmente, prejuizos a socieda-
de, a qual, inevitavelmente, seria prejudicada com os nefastos
efeitos da concessdo de recuperacao judicial a uma empresa visi-
velmente invidvel, em que sua condicdo poderia ser identificada
antecipadamente por meio de analises técnicas, contabeis e fi-
nanceiras.

Novamente, vém a calhar as licdes de Luis Felipe Saloméao e
Paulo Penalva Santos (SALOMAO; SANTOS, 2007, p. 35/36), sob
o aspecto da “recuperacdo das sociedades viaveis e liquidacao
das nao recuperaveis”:

A proposta do legislador, na verdade, é pro-
porcionar condicbes para a recuperacao da
empresa, ou senao promover sua retirada do
mercado para evitar o agravamento da situ-
acao:

Direito falimentar. Recurso Especial. Recuperacao
Judicial. Convolacdo em faléncia. Arts 61, §1° 73 e
94, 1, 'g’, da Lei 11.101/2005. Descumprimento do
plano apresentado pelo devedor. Existéncia de cir-
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cunstancias faticas, reconhecidas pelo tribunal de
origem, que autorizam a decretacdo da quebra.
Reexame do substrato fatico-probatério dos autos.
Impossibilidade. Incidéncia do Enunciado 7 da
Sumula/ST)J.

1.A recuperacao judicial - instituto que concre-
tiza os fins almejados pelo principio da preser-
vacdo da empresa — constitui processo ao qual
podem se submeter empresarios e sociedades em-
presarias que atravessem situacdo de crise finan-
ceira, mas cuja viabilidade de soerguimento,
considerados os interesses de empregados
e credores, se mostre plausivel.

2.Depois de concedida a recuperacdo, cabe ao
juizo competente verificar se os objetivos traca-
dos no plano apresentado foram levados a efei-
to pelo devedor, a fim de constatar a eventual
ocorréncia de circunstancias que autorizam, nos
termos dos arts. 61, §1°, 73 e 94, Ill, 'g’, da Lei
11.101/2005, sua convolacdo em faléncia.
3.Caso se verifique a inviabilidade da ma-
nutencao da atividade produtiva e dos in-
teresses correlatos (trabalhistas, fiscais,
crediticios etc.), a propria Lei de Faléncias
e Recuperacao de Empresas impoe a pro-
mocao imediata de sua liquidacdo - sem
que isso implique em violacdo ao principio
da preservacao da empresa, inserto em seu
artigo 47 - mediante um procedimento que se
propde célere e eficiente, no intuito de se evitar
o agravamento da situacdo, sobretudo, dos ja
lesados direitos de credores e empregados.

4.0 Tribunal de origem, soberano na analise do
acervo fatico-probatério que integra o proces-
so, reconheceu, no particular, que (i) o principio
da preservacdo da empresa foi respeitado; (ii) a
recorrente ndo possui condicdes econémicas e
financeiras para manter sua atividade; (iii) nado
existem nos autos quaisquer elementos que de-
monstrem a ocorréncia de nulidade dos votos
proferidos na assembleia de credores; (iv) nenhu-
ma das obrigacdes constantes do plano de recu-
peracdo judicial apresentado pela devedora foi
cumprida.

5.De acordo com o entendimento consagrado no
Enunciado 7 da Sumula/STJ, as premissas faticas
apresentadas no acérdao recorrido — que autori-
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zam, na hipétese, a convolacdo da recuperacao
judicial em faléncia — ndo podem ser alteradas
por esta Corte Superior.

6.Recurso especial ndo provido. (REsp. 1.299.981/
SP, Rel. Ministra Nancy Andrighi. Terceira Turma,
julgado em 11.06.2013, DJe de 16.09.2013).

1.4 Aspectos do Stay Period

Linhas atrds, pontuamos que uma das principais decisdes pro-
feridas em um processo de recuperacdo judicial é a primeira de-
cisdo, aquela que defere o processamento da Recuperacdo Judi-
cial e concede os beneficios do stay period pelo prazo de 180
(cento e oitenta) dias e, muitas vezes, ja declara a essencialidade
(genérica) de todos os bens do devedor.

Esta positivado na Lei 11.101/2005, em seu artigo 6°, 1l e lll,
que a decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento
da recuperacao judicial implica em (i) suspensdo das execuc¢des
ajuizadas contra o devedor, inclusive daquelas dos credores par-
ticulares do sécio solidario, relativas a créditos ou obrigacdes
sujeitos a recuperacdo judicial ou a faléncia, e (ii) proibicao de
qualquer forma de retencao, arresto, penhora, sequestro, busca
e apreensdo e constricdo judicial ou extrajudicial sobre os bens
do devedor, oriunda de demandas judiciais ou extrajudiciais
cujos créditos ou obriga¢des sujeitem-se a recuperacao judicial
ou a faléncia.

Daniel Carnio Costa (2022, p. 103/104) leciona que:

“O objetivo da suspensdo das acdes e execucdes
visa garantir o funcionamento e possibilitar a
reorganizacdo da empresa devedora durante a
negociacdo do plano de recuperacéo judicial e,
ao mesmo tempo, impede que os credores da
mesma classe recebam seus créditos com priori-
dade, em a¢des individuais ajuizadas anterior-
mente.

O prazo de 180 dias esta relacionado com outros
prazos e procedimentos, a saber: (1) o termo
improrrogavel de 60 dias para apresentar o pla-
no de recuperacdo, contado da decisdo que de-
ferir o pedido recuperacional (artigo 53); (2) a
data designada para realizacdo da assembleia
geral de credores ndao excederad 150 dias, conta-
dos do deferimento da recuperacao judicial (art.
56, §1°); e (3) rejeitado o plano de recuperacgao
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judicial, a assembleia geral terd o prazo de 30
dias para apresentar o plano elaborado pelos
credores (art. 56, §4°).

Constata-se, portanto, ter o legislador estabe-
lecido prazos legais de contagem automatica,
com o objetivo de conferir celeridade e
efetividade e evitar maiores prejuizos aos
trabalhadores e a coletividade de credores,
bem como a prépria empresa devedora.
Os prazos de Lei estdo concatenados de modo a
conferir uma rapida solucao da crise da em-
presa, com vistas ao seu rapido soergui-
mento, aliado ao menor sacrificios dos cre-
dores”.

Nao é incomum, todavia, esse prazo de 180 dias ser prorro-
gado, pelo mesmo periodo, conforme previsto na lei (art. 6°,
8§4°) ou, frequentemente, contrariando disposicdo legal, crian-
do novas regras para justificar o transcurso do prazo de 360 dias,
por exemplo, permitindo nova prorrogacado até a assembleia geral
de credores ou homologacdo do plano.

Rememoramos que, inicialmente, destacamos que apenas
com um Judiciario célere, que aplica o direito positivado, é que
conseguiremos alcancar a seguranca juridica e melhores condi-
¢Oes de concessdo de crédito. Nao é criando mecanismos que
alteram os dispositivos legais, efetivas vicissitudes, que
prestigiaremos este consagrado instituto recuperacional. A Lei
11.101/2005, com a reforma trazida pela Lei 14.112/2020, é mui-
to boa, basta cuidarmos por sua estrita aplicacdo sem invencdes.

Oportuno registrar que a excecdo prevista pelo menciona-
do art. 6° 84° permite a prorrogacao do stay period por igual
periodo, uma Unica vez, desde que o devedor ndo haja concor-
rido com a superacdo do lapso temporal.

Hodiernamente, é comum depararmos com situa¢des em que
a recuperanda concorreu com a supera¢do do lapso temporal,
tendo, por exemplo, deixado de fornecer ao administrador ju-
dicial documento o qual teria obrigacdo, mesmo ap6és inUmeras
intimag¢des, quedando-se inerte. E dai advém as prorrogacdes
que ultrapassam os 360 dias, com inovacdes tais como até a rea-
lizacdo do conclave ou até que ocorra a homologacdo do plano
e, ainda, de forma mais recente, até que se concluam tentativas
de conciliacdo através de camaras de media¢do, a exemplo do
Cejusc, propostas pela devedora para que, supostamente, ten-
tem negocia¢des junto aqueles credores com garantia de alie-
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nacdo fiduciaria — portanto, extraconcursais — com quem nao
lograram éxito até entdo.

De maneira empirica, acreditamos que a extensao do prazo
do stay period tem chegado a média de 500 dias.

O artigo 6°, 84° da Lei 11.101/2005 é expresso ao permitir,
por uma Unica vez, a prorrogacao do stay period. A jurisprudén-
cia dos nossos Tribunais ndo permite ultrapassar o prazo de 360
dias. Vejamos:

Agravo de Instrumento. Recuperacao Judicial. De-
cisdo que indeferiu novo pedido de prorrogacdo
do “stay period”. Inconformismo das devedoras.
Ndo acolhimento. A ultima reforma legislativa,
advinda da Lei n. 14.112/2020, cuidou de estabele-
cer, claramente, que, embora possivel a prorroga-
¢do do “stay period” — apenas em casos excepcio-
nais, quando a demora no tramite da recuperacao
ndo tenha causa na atua¢do comissiva ou omissiva
da recuperanda -, dar-se-4, no maximo, por igual
periodo e uma Unica vez (art. 6°, § 4°, da Lei n.
11.101/2005). No caso, tratando-se do segun-
do pedido de prorrogacao e tendo escoado
360 (trezentos e sessenta) dias do deferimen-
to do processamento da recuperacao, nao é
dado, mais, permitir nova prorrogacao, pois
"“contra legem”. Desnecessidade, em hipote-
ses tais, de investigar a conduta da
recuperanda. Decisdo mantida. Recurso despro-
vido.

(TJ-SP - Al: 21906942320228260000 SP 2190694-
23.2022.8.26.0000, Relator: Grava Brazil, Data de
Julgamento: 22/11/2022, 22 Camara Reservada de
Direito Empresarial, Data de Publicacdo: 22/11/
2022)

Agravo de instrumento — Recuperacdo judicial -
SPECIALPACK EMPACOTAMENTO E ROTULAGEM
DE PRODUTOS LTDA - Decisdo que deferiu novo
pedido de prorrogacao do “stay period” até
a realizacao da Assembleia Geral de Credo-
res - Inconformismo - Acolhimento - Pedi-
do de prorrogacao que ja havia sido deferi-
do anteriormente - Medida de natureza ex-
cepcional - Impossibilidade de sucessivas
prorrogacoes, evitando-se, assim, o prolon-
gamento indevido do procedimento - Em
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que pese a alegacdo de que a demora na pratica
dos atos processuais inerentes ao procedimento
decorreu exclusivamente da sobrecarga da
Serventia da Vara, ndo ha como se afastar a re-
gra disposta no § 4° do art. 6° da Lei n° 11.101/
05, ante a inexisténcia de situacdo excepcional a
justificar a segunda prorrogacdo, ao arrepio da
lei — No caso, ja estao ultrapassados 360 dias
do deferimento do processamento da re-
cuperacao judicial, ndo sendo admissivel
nova prorrogacao do “stay period” — Prece-
dentes desta Camara Reservada de Direito Em-
presarial — Decisdo reformada - RECURSO PRO-
VIDO.

(TJ-SP - Agravo de Instrumento: 20842716820248
260000 Indaiatuba, Relator: Jorge Tosta, Data de
Julgamento: 15/07/2024, 2® Camara Reservada de
Direito Empresarial, Data de Publicagdo: 15/07/
2024)

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDI-
CIAL - SUSPENSAO DAS ACOES E EXECUCOES POR
180 DIAS- PRORROGACAO DO “STAY PERIOD” -
POSSIBILIDADE - POR IGUAL PERIODO, UMA UNI-
CA VEZ - INTELIGENCIA DO § 4° DO ART. 6° DA LEI
11.101/05. A suspensdo do curso das acdes e execu-
¢oes individuais em face de empresas em processo
de recuperacédo judicial - “stay period” -perdurara
pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias e pode ser
prorrogado, em carater excepcional, por igual pe-
riodo, uma Unica vez, desde que nao verificada a
atitude desidiosa da devedora, sendo que, apos,
restabelece-se o direito dos credores de prosseguir
com as acoes e execugdes, independente de pro-
nunciamento judicial. Assim, o “stay period”,
por expressa previsao legal, pode atingir o
limite de 360 (trezentos e sessenta) dias, ja
considerado o fato de a recuperacao judicial
tratar-se de processo complexo e burocrati-
co. Nao é possivel a dilatacdo do “stay period”
quando verificado que a empresa recuperanda
deixou transcorrer praticamente todo o periodo
que abrangeria a prorrogacdo para requeré-la,
mormente considerando que o deferimento de tal
pleito configuraria uma segunda prorrogacéao.

(TIMG - Agravo de Instrumento-Cv 1.0000.21.
200286-9/008, Relator (a): Des. (a) Adriano de Mes-
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quita Carneiro, 21? Camara Civel Especializada,
julgamento em 12/07/2023, publica¢do da sumula
em 18/07/2023)

Neste aspecto, resta claro que a ideia da reforma legislativa
da Lei 14.112/2020 em relacdo ao stay period, é justamente ndo
se admitir que ultrapasse 360 (trezentos e sessenta) dias,
fato este que é determinante para impor um equilibrio entre os
direitos dos credores e os interesses da empresa.

Nao se pode admitir que o credor extraconcursal fique sem
receber nenhuma parcela de financiamento, além da impossibi-
lidade de recuperar os seus bens que sofrem deprecia¢do natu-
ral, principalmente por estarem na posse da recuperanda por
tempo indeterminado. Tais fatos geram, indiscutivelmente, uma
enorme inseguranca juridica? em todo o sistema de concessao
de crédito.

E, novamente, sobre o tema, calha trazer importantes licdes
de Daniel Carnio Costa (2022, p. 107/108):

“A funcao social da empresa exige sua pre-
servacdo, mas nao a todo custo.

O instituto da recuperacao judicial somente cum-
pre seu objetivo se permitir o prosseguimento
da atividade empresarial, com a manutencado da
fonte produtora, do emprego dos trabalhadores
e dos interesses dos credores (art. 47).

2 Credores e Devedores, além de terceiros interessados, enfim, todos os en-
volvidos na cadeia de relagdes que envolvem a atividade econdmica, devem
contar com normas claras e precisas que confiram seguranca juridica ao
processo. Também a uniformizac¢do da jurisprudéncia pelo Superior Tribu-
nal de Justica serve como importante farol para que, com regras transpa-
rentes e sem surpresas, todos os envolvidos saibam como devera desenvol-
ver-se a recuperagdo. O atual diploma processual civil (art.926) estabeleceu
o que se denomina “teoria dos precedentes”, criando uma uniformiza¢do
vertical (art. 927) e dispondo das seguintes caracteristicas:

- Dever de Uniformidade: obriga¢do de superar as divergéncias.

- Estabilidade: previsibilidade, seguranca juridica e isonomia.

- Integridade: andlise da correcdo sistémica dos fundamentos e conclusdes
de acordo com o conjunto de normas (principios e regras aplicaveis ao caso
concreto).

- Coeréncia: correlacdo do julgamento presente com os precedentes do pas-
sado.

(Luis Felipe Salomao e Paulo Penalva Santos, Obra: Recuperac¢do Judicial,
Extrajudicial e Faléncia. Teoria e Pratica. 7 2 Edicdo. Editora Forense, paginas
45/46)
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Constatada a crise econdmico-financeira, a em-
presa deficitaria, ao buscar o socorro do Poder
Judiciario, jd deve contar com um plano de
reestruturacdo, demonstrando, assim, sua dispo-
sicdo em resolver o impasse o mais breve possi-
vel.

As novas regras da Lei 14.112/2020 ecoam essa
necessidade, uma vez que a falta de deliberacdo
a respeito do plano de soerguimento no prazo
de 180 dias facultara aos credores a propositura
de plano alternativo (art. 6°, §4°-A).

A jurisprudéncia do STJ tem se preocupado com
o uso indevido da recuperac¢do judicial e com a
efetividade do procedimento, buscando a obser-
vancia dos prazos pelas partes envolvidas e im-
primindo a celeridade exigida no processo de
soerguimento.

Em precedente sobre o prazo de dois anos para o encerra-
mento da recuperacao judicial, a Terceira Turma do STJ destacou
que a fixacdo de um prazo maximo para o encerramento da re-
cuperacao judicial se mostra indispensavel para afastar os efei-
tos negativos de sua perpetuacao, como o aumento dos cus-
tos com o processo, a dificuldade de acesso ao crédito e a
judicializacdo das decisdes que pertencem aos agentes de mer-
cado, passando o juiz a desempenhar o papel de muleta para o
devedor e garante do credor (REsp. 1.853.347/RJ, Rel. Min.
Ricardo Villas Bbéas Cueva, terceira turma, j. 5.05.2020, DJe
11.05.2020).

Por seu turno, no acérdao da Terceira Turma que tratou da
existéncia de fraude e conluio, com a utilizacdo do processo de
recuperac¢do judicial para fins diversos do previsto em lei, foi
destacado que a recuperacdo judicial tem como objetivo preser-
var a empresa, permitindo a manutencdo da fonte produtora,
do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores e
ndo autorizar a falta de pagamento de dividas previamente es-
colhidas com a utilizacdo do processo para fim ndo previsto em
lei (REsp. 1.848.498/SE, Rel. Min. Ricardo Villas Boas Cueva, ter-
ceira turma, j. 6.20.2020, DJe 15.10.2020)

Como se pode perceber, o Tribunal da Cidada-
nia esta atento as vicissitudes que envol-
vem o processo recuperacional e, diante das
alteracoes introduzidas pela Lei 14.112/
2020, muito provavelmente observara a
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excepcionalidade da prorrogacao do stay
period, uma unica vez, desde que conduta
imputavel a recuperanda em relacao ao
atraso no plano de recuperacao judicial e
diante da demonstracao de que a empresa
cumpriu rigorosamente suas obrigacoes
legais no processo de soerguimento. Espe-
ramos que isso ocorra, substancialmente”.

Concluindo sobre a celeridade e eficiéncia do processo, le-
cionam os mestres Luis Felipe Salomao e Paulo Penalva Santos
(SALOMAOQ; SANTOS, 2007, p. 43/44): “As normas que regem a
recuperacédo e a faléncia devem buscar a efetividade, de modo a
acompanhar a velocidade das transacées mercantis e a dindmica
da atividade econémica”.

2.5 Aspectos da Declaracao de Essencialidade dos Bens da
Recuperanda

E relacionado ao Stay Period, passamos, doravante, a avali-
ar os impactos que a declaragdo de essencialidade dos bens gera
ao credor, detentor de crédito extraconcursal.

Isso porque o §3° do artigo 49 da Lei 11.101/2005 dispde
que:

Tratando-se de credor titular da posicdo de pro-
prietario fiduciario de bens moveis ou imoveis,
de arrendador mercantil, de proprietario ou
promitente vendedor de imével cujos respectivos
contratos contenham cldusula de irrevogabilidade
ou irretratabilidade, inclusive em incorporacdes
imobiliarias, ou de proprietario em contrato de
venda com reserva de dominio, seu crédito nao
se submetera aos efeitos da recuperacao judicial
e prevalecerdo os direitos de propriedade sobre a
coisa e as condicdes contratuais, observada a le-
gislacado respectiva, nao se permitindo, contu-
do, durante o prazo de suspensdo a que se
refere o § 4° do art. 6° desta Lei, a venda ou
a retirada do estabelecimento do devedor
dos bens de capital essenciais a sua ativida-
de empresarial.

Os denominados bens de capital essenciais sdo aqueles con-
siderados imprescindiveis para que a empresa em recuperacao
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possa exercer a sua atividade econémica. Sendo assim, sdo bens
essenciais para exercer o principio da preservacdo da empresa
em crise.

Todavia, na pratica, a decisdo que defere a recuperacao ju-
dicial, frequentemente, declara a essencialidade de todos os bens
trazidos pela recuperanda na sua relacdo de bens, de forma ge-
nérica, sem, no entanto, realizar uma anélise detalhada e
aprofundada, inclusive, através do laudo de constatacdo prévia
ou determinacdo ao Administrador Judicial que realize a verifi-
cacdo in loco.

Por exemplo, tratando-se a Recuperanda de uma transpor-
tadora, usualmente ha a declaracdo de essencialidade de todos
os caminhdes que compdem sua frota, justamente por se tratar
de sua atividade-fim, transporte de cargas, e presumir-se que
todos os caminhdes sejam essenciais.

Porém, cada empresa possui uma realidade econémica e
modelo negocial diferentes. E comum uma empresa de trans-
portes adquirir varios caminhdes que seriam destinados ao trans-
porte, mas, por conta, por exemplo, da perda de um contrato de
prestacdo de servi¢os, determinada quantidade de bens ficar
inoperante, sem utilizacdo e parado no patio da empresa. Por-
tanto, nesta hipdtese, ndo é essencial as suas atividades.

H4, ainda, a possibilidade real, como ja constatado em di-
versos casos concretos, de a empresa recuperanda ser transpor-
tadora de cargas, possuir grande frota de veiculos, mas os seus
sdcios possuirem outras empresas com a mesma atividade econé-
mica, ou seja, que também atuam no setor de transportes, com
identidade de enderecos, atividades e sécios; no entanto, esta
outra empresa, embora seja do mesmo conglomerado econémi-
co, ndo esteja em recuperacao judicial, enfim, estd em situacao
econOmica saudavel. Mas é essa nova empresa, criada as véspe-
ras do pedido de recuperacdo judicial da empresa em crise, que
estd utilizando os veiculos financiados pela recuperanda.

E apenas através da analise detalhada, por meio de
constatacdo in loco pelo administrador judicial, caso a caso, que
podera averiguar a situacdo como essa narrada, em que, even-
tualmente, os bens financiados em nome da empresa recuperanda
nao estdo sendo empregados na sua atividade, mas, sim, na ati-
vidade de outra empresa do mesmo conglomerado, em eviden-
te desvio de finalidade.

Portanto, é de suma importancia a essencialidade dos bens
ser comprovada pormenorizadamente, discriminando os bens,
seus rendimentos, gastos e projecdo de receitas para o efetivo
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soerguimento da empresa. Ndo se pode admitir a declaracéo
genérica de essencialidade por presuncdo. A analise da
essencialidade deve ser investigada de modo individualizado, e
com a comprovacao documental, amoldada a cada caso concre-
to. Assim, somente deve ser declarado essencial quando restar
satisfatoriamente comprovado nos autos tratar-se de bem indis-
pensavel para a empresa.

Nessa linha, em recentes entendimentos, nossos Tribunais
fixaram a necessidade de comprovacdo da essencialidade dos
bens, vide:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JU-
DICIAL — DECISAO QUE RESTABELECEU A ANTE-
RIOR E DEFERIU O PROCESSAMENTO DA RECUPE-
RACAO DOS AGRAVADOS, BEM COMO PROIBIU
A EXPROPRIACAO DE VALORES E BENS, CUJA
ESSENCIALIDADE SERA ANALISADA CASO A CASO
— VERIFICACAO DE ESSENCIALIDADE DE FORMA
GENERICA - IMPOSSIBILIDADE — FORMA INDIVI-
DUALIZADA - DECISAO REFORMADA - RECURSO
CONHECIDO E PARCIALMENTE PROVIDO. A ana-
lise da essencialidade nao deve ser feita de
forma genérica, cabendo ao juizo da recu-
peracao judicial averiguar a essencialidade
dos bens de maneira individualizada e com
a comprovacao documental de tal essencia-
lidade. A fundamentacdo condizente se faz ne-
cessdria, sob pena de desprestigiar o sistema de
garantias e promover-se a inseguranca juridica e
a imprevisibilidade nos negdécios. De rigor o pro-
vimento do recurso para determinar ao juiz a
quo, condutor da recuperacdo judicial, que pro-
ceda a anélise da essencialidade dos bens da
recuperanda de maneira individualizada.
(TJ-MT - AGRAVO DE INSTRUMENTO: 1017853-
56.2022.8.11.0000, Relator: SEBASTIAO DE
MORAES FILHO, Data de Julgamento: 26/04/2023,
Segunda Camara de Direito Privado, Data de Pu-
blicacdo: 28/04/2023)

EMENTA: “AGRAVO DE INSTRUMENTO - ACAO DE
RECUPERACAO JUDICIAL - DECISAO AGRAVADA
QUE RECONHECEU A ESSENCIALIDADE DE BENS DE
PROPRIEDADE DAS RECUPERANDAS -
IRRESIGNACAO DA INSTITUICAO, FINANCEIRA CRE-
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DORA - ARGUICAO DE QUE A ESSENCIALIDADE
DOS BENS NAO FOI DEMONSTRADA - ACOLHI-
DA - INAPLICABILIDADE DO ARTIGO 49, § 3°, DA
LEI N° 11.101/05 EM RELACAO AOS ITENS FINANCI-
ADOS NAS CEDULAS DE CREDITO BANCARIO EM
ANALISE - AQUISICAO QUE SE DEU ATE DOIS ME-
SES ANTES DO PEDIDO DE RECUPERACAO JU-
DICIAL - CONSTATACAO DE QUE OS BENS SER-
VEM COMO INCREMENTO DO NEGOCIO, MAS
NAO PARA A SUA MANUTENCAO - POSSIBILI-
DADE DE APREENSAO - MANIFESTACAO DA D. PRO-
CURADORIA-GERAL DE JUSTICA NESSE MESMO SEN-
TIDO — RECURSO PROVIDO" (TJPR - Agravo de Ins-
trumento n®0010177-70.2021.8.16.0000, 18° Camara
Civel, Relatora: Des? Denise Krliger Pereira, Curitiba,
18 de junho de 2021).

O acolhimento da essencialidade dos bens sem a devida com-
provacdo documental de que realmente estdo sendo utilizados
se constituiria verdadeiro 6bice de acesso ao Poder Judiciario,
previsto no artigo inciso XXXV, artigo 5.° da Constituicdo Fede-
ral, e é garantido, indistintamente, a todos.

E 6nus da empresa recuperanda comprovar detalhadamente
a essencialidade dos bens, instruindo os autos de provas fide-
dignas da imprescindibilidade destes para o desenvolvimen-
to das suas atividades. Do contrario, ndo é licito que permane-
¢am da posse dos bens alienados. Aproveitando o exemplo tra-
zido sobre uma empresa do ramo de transporte de cargas, é re-
comendavel que, para fazer prova da essencialidade dos cami-
nhdes que compdem sua frota, evidencie documentalmente os
seguintes pontos:

e Relatério de uso dos dias e horarios.

* Quilometragem diaria percorrida por cada veiculo.

® Registros dos funciondrios responsaveis pela sua utiliza-
¢ao.

e Comprovantes de aquisicdo de combustivel ou manuten-
¢ao.

e Notas Fiscais atreladas a cada veiculo na prestacao de ser-
Vicos.

¢ Relatérios Empiricos de resultados praticos.

e Avaliagdo técnica/financeira de quantos bens sdo necessa-
rios a continuidade da operacao.

Como vislumbra o ENUNCIADO 99 da Ill JORNADA DE DIREI-
TO COMERCIAL: “Para fins de aplicacdo da parte final do art.
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49, §3° da Lei 11.101/2005, é do devedor o 6nus da prova da
essencialidade do bem”.
Nesse sentido, é a jurisprudéncia dos nossos Tribunais:

RECURSO DE AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECU-
PERACAO JUDICIAL - DECISAO RECORRIDA QUE
DECLAROU A ESSENCIALIDADE DE BENS MO-
VEIS DADOS E GARANTIA FIDUCIARIA - NAO
SUBMISSAO A RECUPERACAO JUDICIAL - AR-
TIGO 49, § 3°, DO CPC/15 - VERIFICACAO DE
ESSENCIALIDADE DE FORMA GENERICA - IM-
POSSIBILIDADE - FORMA INDIVIDUALIZADA -
FUNDAMENTACAO CONDIZENTE - DECISAO REFOR-
MADA — RECURSO PROVIDO. A analise da essen-
cialidade nao deve ser feita de forma genéri-
ca, cabendo ao juizo da recuperacao judicial
averiguar a essencialidade dos bens de ma-
neira individualizada e com a comprovacao
documental de tal essencialidade. A funda-
mentacao condizente se faz necessaria, sob
pena desprestigiar o sistema de garantias e
promover-se a inseguranca juridica e a
imprevisibilidade nos negdcios.

(TJ-MT - Al: 10245716920228110000, Relator:
MARILSEN ANDRADE ADDARIO, Data de Julgamen-
to: 19/04/2023, Segunda Camara de Direito Priva-
do, Data de Publica¢do: 26/04/2023)

EMENTA: AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERA-
CAO JUDICIAL - ESSENCIALIDADE DE BENS GRA-
VADOS COM ALIENACAO FIDUCIARIA - NAO
VERIFICACAO - DECISAO MANTIDA - Em sede de
recuperacdo judicial, incumbe ao devedor o
onus da prova da essencialidade do bem a
preservacao da empresa. Nao se
desincumbindo de tal 6nus, deve ser mantida
a decisao que reconhece a nao essencialidade,
podendo o credor exercer livremente seu di-
reito sobre o bem.

(TJ-MG - Al: 10000221363088001 MG, Relator: Mar-
cos Henrique Caldeira Brant, Data de Julgamento:
15/02/2023, Camaras Especializadas Civeis / 16* Ca-
mara Civel Especializada, Data de Publicacdo: 16/
02/2023)

Correlacionando ao tépico anterior, no qual tratamos do
stay period, importante mencionar que, comumente, nos depa-
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ramos com outra discussdo sobre o tema. Com o término do pra-
zo do stay period, vem a discussao sobre a essencialidade, ou
seja, embora tenha transcorrido o prazo de blindagem, a
recuperanda arvora-se na aplicacdo da manutencdo da
essencialidade dos bens.

Contudo, terminado o prazo do stay period, ndao ha que se
falar em essencialidade.

Geralmente, a recuperanda aventura-se na discussao da
essencialidade, mesmo apdés o término do stay period, como for-
ma de impedir os credores, principalmente as instituicdes finan-
ceiras, detentoras de crédito extraconcursal, as quais pratiquem
o exercicio regular do seu direito através do ajuizamento das
respectivas acdes de busca e apreensdo e reintegragao de posse.

A jurisprudéncia assegura que, escoado o prazo do stay
period, ndo se aplica a tese de essencialidade dos bens:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAOQ JUDI-
CIAL - Decisdo agravada que suspendeu a execu-
¢do de mandados de busca e apreensdo de bens
que estdo em posse das recuperandas — Acolhimen-
to - Impossibilidade de discussdo sobre a
essencialidade dos bens apé6s o fim do perio-
do de blindagem patrimonial - Enunciado Il
do Grupo de Camaras Reservadas de Direito Em-
presarial 1 — DecisGes pregressas desta C. Camara
que ja analisaram o tema e verificaram a desidia
da recorrida em promover o prosseguimento do
feito recuperacional — Plano de recuperacdo que
j& homologado — Decisao reformada - Recurso pro-
vido. (TJ-SP - Al: 22589352020208260000 SP 2258935-
20.2020.8.26.0000, Relator: J. B. Franco de Godoi,
Data de Julgamento: 28/05/2021, 1* Camara Reser-
vada de Direito Empresarial, Data de Publicacdo:
28/05/2021)

ARRENDAMENTO MERCANTIL. ACAO DE REINTE-
GRACAO DE POSSE. ARRENDATARIA EM RECUPE-
RACAO JUDICIAL TRANSCURSO DO PRAZO DO
ART. 5°, § 4°, DA LEI 11.101/05 (“STAY PERIOD").
POSSIBILIDADE DE REINTEGRACAO DE POSSE.
ALEGACAO DE ESSENCIALIDADE DO BEM SU-
PERADA PELO DECURSO DA SUSPENSAO. ENUN-
CIADO N° 1ll DO GRUPO DE CAMARAS RESER-
VADAS DE DIREITO EMPRESARIAL E PRECEDEN-
TES DESTA CORTE. PROCEDENCIA MANTIDA.
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ELEVACAO DA VERBA HONORARIA EM VIRTUDE
DE ATUACAO RECURSAL. APELO IMPROVIDO, COM
OBSERVACAO. 1. Transcorrido o prazo de sus-
pensao previsto no artigo 6°, § 4°, da Lei n°
11.101/2005, nao ha oébice a reintegracao de
posse em favor da arrendadora, restando
superada a pretensao voltada ao reconheci-
mento da essencialidade do bem ao desem-
penho da atividade da arrendataria, com base
no artigo 49, § 3°, da Lei n° 11.101/2005, por
se tratar de medida aplicavel exclusivamen-
te durante o “stay period”. Neste sentido, o
Enunciado n° Il do Grupo de Camaras Reservadas
de Direito Empresarial e os precedentes desta Cor-
te. 2. Diante desse resultado e nos termos do arti-
go 85, § 11, do CPC, eleva-se o valor da verba ho-
noraria a 12% sobre o valor atualizado da causa.
(TJ-SP - AC: 10608260520198260100 SP 1060826 -
05.2019.8.26.0100, Relator: Antonio Rigolin, Data
de Julgamento: 24/06/2022, 31® Camara de Direito
Privado, Data de Publicacdo: 24/06/2022)

AGRAVO DE INSTRUMENTO - ACAO DE RECUPERA-
CAO JUDICIAL - DECISAO QUE DETERMINOU A
MANUTENCAO DO GRUPO RECUPERANDO NA POS-
SE DOS IMOVEIS SUB JUDICE ENQUANTO PERDU-
RAR O “STAY PERIOD” E O CARATER DE ESSEN-
CIALIDADE - PRAZO DE BLINDAGEM JA EXPIRA-
DO - POSSIBILIDADE DE RETOMADA DOS BENS
ALIENADOS FIDUCIARIAMENTE - ALEGACAO DE
ESSENCIALIDADE DO BEM SUPERADA PELO
DECURSO DO PERIODO DE BLINDAGEM - DECI-
SAO REFORMADA - AGRAVO CONHECIDO E PRO-
VIDO. No caso dos autos, houve o esgotamento
do prazo de suspensdo previsto no artigo 6°, § 4°,
da Lei n° 11.101/2005, ndo havendo Obice a reto-
mada dos bens alienados fiduciariamente, restan-
do superada a pretensdo voltada ao reconhecimen-
to da essencialidade do bem ao desempenho da
atividade da recuperanda, com base no artigo 49,
§ 3°, da Lei n° 11.101/2005, por se tratar de medida
aplicavel exclusivamente durante o “stay period”.
Além disso, ndo ha como negar que durante todo
o periodo do “stay period” cabia a parte agrava-
da, indubitavelmente a maior interessada em pre-
servar a continuidade das suas atividades produti-
vas, negociar junto aos credores extraconcursais o
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pagamento das respectivas dividas, a fim de impe-
dir constri¢des sobre o seu patrimoénio. O que nao
se cogita é considerar isoladamente o principio da
preservacdo da empresa (homenageado pela Lei
n° 11.101/2005, mas ndo como um valor absoluto
encerrado em si mesmo), de modo a impedir que
credores com garantia fiduciaria, uma vez exauri-
do o prazo de protecdo (leia-se, “stay period”),
exercam seu direito indefinidamente, pois isso sig-
nificaria impor sacrificio demasiado ao credor e a
mitiga¢do do instituto da alienacdo fiduciaria. (TJ-
MT 10120786020228110000 MT, Relator: SEBASTIAO
DE MORAES FILHO, Data de Julgamento: 30/11/
2022, Segunda Camara de Direito Privado, Data de
Publicacao: 07/12/2022)

Mais uma vez, se aplicam neste ponto as palavras de Daniel
Carnio Costa (2022, p. 107/108), no sentido de que “a jurispru-
déncia do STJ tem se preocupado com o uso indevido da recu-
peragdo judicial e com a efetividade do procedimento, buscan-
do a observéncia dos prazos pelas partes envolvidas e imprimin-
do a celeridade exigida no processo de soerguimento”. E ainda
que "o Tribunal da Cidadania esta atento as vicissitudes que
envolvem o processo recuperacional”.

Desta forma, cada vez mais, o Poder Judiciario vem repelindo
praticas que levem a eternizacdao do processo recuperacional, em
que as empresas recuperandas visam meramente evitar que as ins-
titui¢oes financeiras retomem suas garantias, mesmo apds o trans-
curso do prazo do stay period, e sem que haja quaisquer outros
impedimentos, como o afastamento da essencialidade dos bens.

1.6 Das Fraudes, Crimes Falimentares e Abuso de Direito

Daniel Carnio Costa (COSTA, 2022, p. 159), em sua obra, re-
gistra que:

“O que mais se observa, em casos de irregula-
ridades em processos de Recuperacdo Judicial,
é que muitos administradores e sécios de
empresas endividadas promovem blinda-
gens patrimoniais antes de entrar com o
pedido de recuperacao judicial, esconden-
do patrimdénios ou realizando a substitui-
cao crediticia para ter maior poder de voto
em assembleia.
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Diante dessa informacdo, muitos credores montam
verdadeiras ‘agéncias de detetives’ para coletar
indicios que possam provar estas ilegalidades, a
fim de pedir o afastamento de tais administrado-
res, mas ndo se trata de um processo facil e, nem
muito menos, agil.

Como dito, anteriormente, a reforma trazida
pela Lei 14.112/2020 vai dar maior responsa-
bilidade ao Administrador Judicial, vez que,
cabe a ele fazer essa fiscalizacdo com maior
perspicacia, auxiliando verdadeiramente o
Juizo”. (Grifo nosso)

Inicialmente, nos referimos ao brilhantismo da Lei 11.101/
2005, com as reformas da Lei 14.112/2020, no sentido de que,
consagrada pelo principio da preservacdo da empresa, insculpido
no artigo 47, em se tratando de uma empresa viavel, com liquidez
suficiente para saldar suas dividas e soerguer-se, deve contar com
esforco de todos os entes processuais. E que, todavia, tratando-
se de empresa inviavel, deveria o empresario ter se valido do
disposto no artigo 105 e tutelado sua autofaléncia.

Soma-se aqui a empresa que se utiliza indevidamente do
instituto recuperacional, empregando artificios ardis e crimino-
sos, através de simula¢des e fraudes. Essa empresa, obviamente,
nao merece os beneficios da Lei 11.101/2005 e deve ser punida
com o rigor da lei. As tipificacdes criminais aplicaveis estdo dis-
postas no Capitulo VII da Lei 11.101/2005, artigos 168 a 178.

Discorremos também que o credor, através da detida analise
aos documentos carreados pela Recuperanda, notadamente
aqueles relacionados no rol do artigo 51, sob todos aspectos,
observando os lancamentos em ativos e passivos, nas linhas de
receitas, faturamentos, financiamentos, despesas, lucros e preju-
izos, e outras, bem como lancamentos financeiros e extratos, pode
detectar com clareza se a empresa possui ou ndo condi¢des de se
recuperar ou, com frequéncia, diagnosticar que ja se trata de
empresa inviavel, repita-se, sem “liquidez suficiente para saldar
suas dividas”. E também se presta, com auxilio de uma equipe
de técnicos em contabilidade e financas, apontar que ha frau-
des contabeis em balancos.

Pode ocorrer dos balancos e declara¢des de faturamento
serem alterados com a finalidade especifica de levar o Juizo em
erro e evidenciar uma situagao de crise financeira forjada, quan-
do, na realidade, a empresa ndo esta passando por dificuldades
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financeiras, mas, sim, preparou-se antecipadamente, alavancou-
se no mercado junto a diversas instituicdes financeiras, obteve
créditos e adquiriu variedade e volume de bens e ativos justa-
mente para demonstrar um endividamento que ndo possuia antes
— ao contrario, os indicadores de crédito e de mercado aponta-
vam rating favoravel — e aproveitar-se indevidamente do insti-
tuto recuperacional para obter vantagens, desagios abusivos e
protecdo do stay period e reconhecimento de essencialidade
daqueles bens.

E, ainda, conflitos entre balancos divergentes referentes ao
mesmo periodo contabil. No ato da obtencdo do crédito junto a
instituicdo financeira e celebracdo do respectivo contrato, a
empresa tomadora do crédito apresenta um balanc¢o e declara-
¢do de faturamento, nesta oportunidade, apresentando valores
e volumes expressivos a fim de sensibilizar a casa bancaria na
liberacdo do crédito. De outro turno, quando da instrucao da
peticdo inicial do pedido de recuperacdo judicial (art. 51), o
empresario apresenta, para o mesmo periodo contabil, balanco
e declaragdo de faturamento diverso, desta vez, geralmente, em
valores menos expressivos, agora na tentativa de sensibilizar o
Juizo quanto a suposta situacdo de crise.

Contratos de financiamentos recém-firmados com diversas
instituicdes financeiras as vésperas do pedido de recuperacao ju-
dicial, em que sequer houve o pagamento da primeira prestacao,
nenhuma parcela paga ou, quando muito, pagam apenas as pri-
meiras, passam a inadimplir justamente porque, na sequéncia, ja
estava preparado o pedido de recuperacdo judicial.

Outra evidéncia de que a recuperacao judicial foi ardilosa-
mente pensada e planejada, com intuito de lesar credores e ob-
ter vantagens ilicitas, é o fato de que os sécios, previamente, as
vésperas do pedido recuperacional, desfazem do seu patriménio
pessoal e da empresa, através de simulacdes de alienacdes a pa-
rentes préximos, a preco vil ou por doag¢des, visando assim blindar
o patrimoénio.

Identifica-se, também, a tentativa de fraude na qual os soci-
os premeditadamente, pouco tempo antes do pedido de recu-
peracdo judicial, criam novas empresas, com as mesmas ativida-
des, com identidades de sécios, enderegos, obviamente com 6ti-
ma saude financeira e que ndo fardo parte do polo ativo da
recuperacao judicial, e a partir de onde passardo a operar com a
circulagcdo de receitas e faturamentos, empregando os bens que
foram adquiridos através de financiamentos bancarios pela em-
presa em recuperacao judicial.
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Logicamente, ndo é a ocorréncia de apenas um dos exem-
plos praticos colacionados aqui que ird caracterizar que uma
empresa que pede recuperacdo judicial estd agindo de ma-fé, e
que praticou fraude. Nao se afasta a possibilidade de infortunio
ou caso fortuito que ampare uma justificativa de impossibilida-
de de pagamento de uma Unica prestacdo do financiamento
bancario. E todo o contexto e conjunto probatério que ird per-
mitir uma andlise estruturada que leve a necessidade de investi-
gacdo, aprofundamento e envolvimento do Ministério Publico
para apuracgdo de possiveis crimes falimentares.

Sdo inUmeras as possibilidades e tentativas de fraude. E é
dever do credor, do administrador judicial, do Juiz e do Ministé-
rio Publico impedir e repelir com rigor.

Estabelece o art. 51-A, § 6.°, da Lein. 11.101/2005 que, quan-
do reputar necessario, o d. Juiz recuperacional poderd nomear
profissional de sua confianca para promover a constatacdo quan-
to as reais condi¢des de funcionamento da empresa recuperanda,
bem como da regularidade e completude da documentacao apre-
sentada com a peticdo inicial, sendo que, caso a constatacdo pré-
via detecte indicios contundentes de utilizacdo fraudulenta da
acdo de Recuperacdo Judicial, o juizo poderd indeferir a peti-
¢do inicial, sem prejuizo de oficiar ao Ministério Publico para
tomada das providéncias criminais eventualmente cabiveis:

Art. 51-A. Apés a distribuicdo do pedido de Recu-
peracao Judicial, podera o juiz, quando reputar
necessario, nomear profissional de sua confianca,
com capacidade técnica e idoneidade, para pro-
mover a constatacdo exclusivamente das reais con-
dicdes de funcionamento da requerente e da re-
gularidade e da completude da documentacédo
apresentada com a peticdo inicial. [...]

§ 6° Caso a constatacdo prévia detecte indicios
contundentes de utilizacdo fraudulenta da
acdo de Recuperacao Judicial, o juiz podera
indeferir a peticao inicial, sem prejuizo de
oficiar ao Ministério Publico para tomada das
providéncias criminais eventualmente cabi-
veis. (Incluido pela Lei n° 14.112, de 2020) (Vi-
géncia). (g.n.)

Ou seja, apods a alteracdo na Lei n. 11.101/2005, promovida
pela Lei n. 14.112/2020, a Lei que rege o procedimento da Recu-
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peracdo Judicial passou a prever, expressamente, que pode o
magistrado determinar a realizacdo de constatacdo prévia e in-
deferir a peticdo inicial caso o perito nomeado detecte indicios
contundentes de utilizacdo fraudulenta da acdo de Recupera-
¢do Judicial.

Sobre essa norma, colaciona-se, exemplificativamente, o se-
guinte julgado proferido pelo e. TJSP, no sentido de que pode
o magistrado indeferir a peticdo inicial quando constatar a utili-
zacgao fraudulenta do processo recuperatoério:

[...] uma das alteracdes trazidas pela recente Lei
14.112/2020 a Lei de Recuperacdo de Empresas e
Faléncia foi a introdu¢do do novel art. 51-A, que
permite ao juiz, “quando reputar necessario, no-
mear profissional de sua confianca, com capacida-
de técnica e idoneidade, para promover a
constatacdo exclusivamente das reais condi¢des de
funcionamento da requerente e da regularidade e
da completude da documentacdo apresentada com
a peticdo inicial.” [...] ndo se pode deferir o
processamento de Recuperacdo Judicial de empre-
sas que nao preenchem os requisitos legais [...]
Inexisténcia, pois, de emprego de funcionarios ou
atividade comercial a serem preservados.
Recuperandas que, de todo o modo, nado se encon-
tram em crise econémico-financeira. Além de te-
rem imoéveis avaliados em valor superior ao passi-
vo, esse é formado majoritariamente por créditos
de titularidade de sociedades do mesmo grupo que
ndo foram incluidas no procedimento de
reestruturacdo, beneficiadas em negdcios celebra-
dos pelas recuperandas. Caracterizacao de uso
abusivo do instituto da Recuperacao Judicial.
Configurada, no caso, hipotese de indeferi-
mento da inicial, no exercicio pelo Judiciario
do controle de legalidade do pleito inicial, nos
termos do art. 52 da Lei 11.101/05 [...]". (TJSP,
Agravo de Instrumento 2043746-49.2021.8.26.0000;
Relator (a): Cesar Ciampolini; Orgdo Julgador: 12
Camara Reservada de Direito Empresarial; j. 28/07/
2021, g.n.)

E também, sobre o mesmo ponto, o Egrégio Tribunal de Jus-
tica do Estado do Mato Grosso ja se posicionou firmemente con-
tra a pratica de atos fraudulentos e utilizacdo abusiva do institu-
to da recuperacédo judicial. Vejamos:
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A C O R D A O Vistos, relatados e discutidos os
autos em epigrafe, a SEGUNDA CAMARA DE DIREI-
TO PRIVADO do Tribunal de Justica do Estado de
Mato Grosso, sob a Presidéncia Des(a). MARIA HE-
LENA GARGAGLIONE POVOAS, por meio da Turma
Julgadora, proferiu a seguinte decisdo: RECURSO
PROVIDO, NOS TERMOS DO VOTO DA RELATORA,
DIVERGENCIA DO 2° VOGAL (DES. JOAO FERREIRA
FILHO) SOMENTE QUANTO A APLICACAO DA MUL-
TA POR LITIGANCIA DE MA-FE. EM E N T A AGRA-
VO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICI-
AL - PROCESSAMENTO - CONTROLE JUDICIAL
DE LEGALIDADE QUE ABRANGE QUESTOES RE-
LATIVAS A FRAUDE E ABUSO DO DIREITO - AU-
MENTO EXORBITANTE DO PASSIVO AS VESPERAS
DO PLEITO RECUPERACIONAL - CARACTERIZA-
CAO DO USO ABUSIVO DO INSTITUTO DA RECU-
PERACAO JUDICIAL - HIPOTESE DE INDEFERI-
MENTO DA INICIAL - DECISAO REFORMADA - RE-
CURSO PROVIDO. O controle de judicial de le-
galidade da recuperacao judicial abrange
questoes relativas a fraude e abuso de direi-
to, visto que a intervencao nao é um salvo-
conduto para as empresas procederem como
quiserem e em desconformidade com a lei.
Veementes os indicios de fraude de empresa
que eleva seu passivo em mais de 2000% (dois
mil por cento) as vésperas do pedido
recuperacional, mediante a aquisicao de 73
caminhbes novos, apesar de possuir somen-
te 5 motoristas. Os elementos constantes dos
autos denotam a utilizacao abusiva do institu-
to da recuperacao judicial, visto que o pleito
recuperacional tem por escopo suspender acdes
movidas contra a empresa.

(Agravo de Instrumento n° 1016310-81.2023.8.
11.0000, TJMT, Segunda Camara de Direito Priva-
do, DJe 01/11/2023)

Por fim, ndo é demais lembrar que tais situa¢des, frequente-
mente, podem caracterizar litigancia predatéria, vez que con-
siste no ajuizamento de processos judiciais de forma abusiva ou
fraudulenta sobre o mesmo tema. O Conselho Nacional de Justi-
¢a (CNJ) estad atento e, com o objetivo de combater esse tipo de
pratica abusiva de efeitos deletérios para o Poder Judiciario ao
sobrecarregar Varas e Tribunais com demandas artificiais, foi con-
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cebida, para o ano de 2023, a Diretriz Estratégica n. 7 para as
Corregedorias, a fim de que envidem esforcos no sentido de re-
gulamentar e promover praticas e protocolos para o combate a
litigancia predatoéria, preferencialmente com a criacdo de meios
eletrénicos para o monitoramento de processos e alimentacdo
de um painel Unico pela Corregedoria Nacional de Justica.

1.7 DaRecuperacao Judicial Vazia

Dispde o artigo 51, Ill da Lei 11.101/2005:

Art. 51. A peticao inicial de recuperacdo judicial
sera instruida com:
(...)

lll - a relacao nominal completa dos credo-
res, sujeitos ou ndo a recuperacdo judicial, inclu-
sive aqueles por obrigacdo de fazer ou de dar, com
a indicacdo do endereco fisico e eletréonico de cada
um, a natureza, conforme estabelecido nos arts.
83 e 84 desta Lei, e o valor atualizado do crédito,
com a discriminacdo de sua origem, e o regi-
me dos vencimentos;

E dever da recuperanda, ao instruir a sua peticdo inicial,
indicar de forma correta a respectiva classe de credores, nature-
za da divida e valores. Verifica-se comumente que os devedores
classificam, propositadamente, todos os créditos decorrentes de
financiamento bancario, celebrados através de cédulas de crédi-
to bancario (CCBs), com garantia de alienacdo fiduciaria, ou seja,
naturalmente extraconcursais, na classe Garantia Real ou
Quirografario, como se concursais fossem.

Isso por si s6, além de afronta ao mencionado dispositivo
legal (art. 51, lll), a nosso ver, caracteriza-se, no minimo, como
ma-fé. A partir dai, hd necessidade de apresentacdo das diver-
géncias ao Administrador Judicial ou Impugnacdes de Crédito
Judicial pelo credor, a fim de enquadrar regularmente a classifi-
cacao de seu crédito, na busca do reconhecimento da
extraconcursalidade e ndo sujeicdo ao plano de recuperacédo
judicial.

Para melhor ilustrar, importante trazer uma recente decisao
proferida pelo Juizo da Vara Regional de Faléncias e Recupera-
¢Oes Judiciais e Extrajudiciais da Comarca de Concoérdia/SC, nos
autos da Recuperacao Judicial n® 5007321-95.2023.8.24.0019/SC,
na data de 08/11/2023:
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Uma primeira importante questdo é identificar a
VIABILIDADE ECONOMICA do devedor na medida
em que somente os créditos concursais serao
passiveis de moratdria, desagio e parcela-
mento, ao passo que os créditos extraconcursais
deverdo ser equalizados pelo devedor, quer dizer,
deverdo ser pagos paralelamente ao crédito
concursal, com recursos derivados da continuida-
de da atividade empresarial. Nesse sentido, a
equalizacdo do passivo extraconcursal é uma OBRI-
GACAO do devedor que postula sua recuperacio
judicial, sob pena de se colocar em xeque a viabi-
lidade financeira da recuperanda, nos termos do
assentado pela Terceira Turma do Superior Tribu-
nal de Justica no supracitado REsp n. 1.991.103/
MT. A inclusao de credor extraconcursal
como credor concursal objetiva forcar o pri-
meiro a sofrer os efeitos do plano de recu-
peracao judicial, que consiste basicamente
em moratdria, desagio e parcelamento em
longos anos, hipotese que nao é admitida
pela Lei de Faléncia. Outra importante ques-
tdo diz respeito a titularidade de bens, ou seja,
o artigo 49, § 3° da Lei de Faléncia, combinado
com o Dec. Lei 911/69, estabelece que o bem com
alienacdo fiducidria NAO PERCENTE AO DEVE-
DOR, de modo que nao pode ser arrolado como
patrimonio da sociedade empresaria devedora,
como fez a parte autora, porque nao integra seu
patriménio e como tal ndo poderd ser conside-
rado, induzindo em erro o Juizo, especialmente
quando no plano de recuperacao judicial é pre-
visto venda de ativos. (...) Para o ajuizamento
da a¢do a Lei impde obrigacdes para a parte au-
tora, e ndo faz por acaso como exposto. No caso
de uma acao de recuperacao judicial cabe a
parte autora observar a risca o disposto no
art. 51 da Lei 11.101/05, devendo ser dili-
gente e fiel nas informacdes apresentadas
ao Juizo, sob pena de violacdao da ética pro-
cessual. (...) Em outras palavras, entende a par-
te autora que os créditos podem ser arrolados
livremente, cabendo aos credores apds valerem-
se de impugnacgdes, o que é contrario a lei! Re-
pito: é 6nus da parte autora observar a risca o
disposto no art. 51, da Lei 11.101/05, devendo
ser diligente e fiel nas informac¢des apresenta-
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das ao Juizo, sob pena de violacdo da ética pro-
cessual. Ademais, ha balizas impostas pelo legisla-
dor (como é o caso do art. 49, § 3°). Dito de outro
modo, pequenos equivocos, reparos ou situacdes
de duvida prontamente podem e devem ser resol-
vidos na fase administrativa e judicial de verifica-
¢do de créditos, CONTUDO, arrolar créditos ine-
quivocamente extraconcursais na lista de cre-
dores, em flagrante violacdo de dispositivo
legal, desborda do razoavel - principalmente
no caso concreto em que mais da metade dos
créditos inicialmente arrolados eram
extraconcursais. E sabido que o credor
extraconcursal pode, de forma facultativa e
voluntariamente, aderir ao plano, entretan-
to esta é uma situacao excepcional (porque
inclusive nao tera direito a voto na AGC) e
nao depende da vontade do devedor, nao
estando este autorizado a incluir, por modo
proprio, um crédito extraconcursal como
concursal na peticao inicial da acao. A recu-
peracao judicial nao pode servir de instru-
mento de barganha ou pressao contra o cre-
dor extraconcursal!

Além de servir a recuperanda como forma de pressionar os
credores extraconcursais e como poder de barganha nas negoci-
acdes, tem o conddo de ocultar a real “fotografia” das dividas
da empresa em crise, onde, nessas ocasides, podem caracterizar-
se por formar-se majoritariamente por dividas junto a institui-
¢bes financeiras, cuja natureza do crédito é iminentemente
extraconcursal e, portanto, ndo se submete ao plano de recupe-
racao.

Exemplificativamente, podemos ter um quadro geral de cre-
dores, viciado por conta dessas omissdes propositais do devedor,
cuja divida seja de 95% junto a casas bancarias, lastreadas em
cédulas de crédito bancario, portanto, extraconcursal, enfim,
onde uma recuperacdo judicial “ndo pararia em pé"”, ao passo
que nado se prestaria para solucionar apenas 5% das demais divi-
das concursais, através de aprovacdo de plano com prazos, ca-
réncia e desagio. Estamos ai diante de uma verdadeira
RECUPERACAO JUDICIAL VAZIA.

Nesta hipotese, opina-se pela extincdo da acdo, nos termos
do artigo 330, Ill, do Cédigo de Processo Civil, ou aplicacdo do
artigo 485 IV do mesmo Diploma legal, bem como aplicacdo das
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penas por litigancia de ma-fé, previstas pelos artigos 80 e 81 do
Cédigo de Processo Civil.

Presume-se que os principais objetivos sdo obstar que os cre-
dores extraconcursais, detentores das garantias com alienacao
fiduciaria, possam praticar o exercicio regular do seu direito, ajui-
zar as respectivas a¢des de busca e apreensao e retomar as ga-
rantias. Enfim, presta a colocar pressdao nos credores fiduciarios
e, ao mesmo tempo, ampliar seu poder de barganha.

O objetivo de obter a reducdo forcada de obrigacdes que
ndo se submetem aos efeitos da LRJF, seja pelo objetivo de im-
pedir a retomada do veiculo garantido por alienagdo fiduciaria
pelo credor, apés inadimplemento quase global, sob o manto
da alegacdo da "essencialidade do bem”, tudo indica uma situ-
acdo contraria a lei, isto €, um mecanismo ilicito.

Nesse sentido, destaca-se entendimento do Superior Tribu-
nal de Justica:

"RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. GRUPO DE SOCIEDADES. PRESTACAOQ JU-
RISDICIONAL. FALHA. OCORRENCIA. PREQUESTIO-
NAMENTO. ARTIGO 1.025 DO CPC/2015. PRECLUSAO
PRO JUDICATO. HIERARQUIA DAS DECISOES. OFEN-
SA. NAO OCORRENCIA. PLANO DE RECUPERACAO.
ILEGALIDADES. PROCESSO. PRATICA DE ATO SIMU-
LADO. NULIDADE RECONHECIDA. [...] 5. A recu-
peracao judicial tem como objetivo preser-
var a empresa, permitindo a manutencao da
fonte produtora, do emprego dos trabalha-
dores e dos interesses dos credores e néao
autorizar a falta de pagamento de dividas
previamente escolhidas, com a utilizacao do
processo para fim nao previsto em lei. 6. Re-
curso especial provido.” (REsp n. 1.848.498/SE, rela-
tor Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Terceira
Turma, julgado em 6/10/2020, DJe de 15/10/2020.)

O art. 142 do Cddigo de Processo Civil determina que a parte
nao pode utilizar do processo para praticar ato simulado,
fraudar terceiros ou conseguir fim vedado por lei. O juiz,
neste caso, tem o dever de coibir tal conduta, porque o direito
de acdo nado é absoluto, e a dignidade da Justica é norte inflexi-
vel e implacavel.

O dever de boa-fé exigido nos atos processuais autoriza
ao julgador impedir que as partes se valham do processo para
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praticar ato simulado com o fim de prejudicar terceiros. A utili-
zacdo da recuperacdo judicial como meio de obter a reducéo
forcada de obrigac¢des que, por lei, ndo se submetem aos efeitos
da LRJF, é incompativel com a ética processual, com o que
nado é conivente ao Judiciario, devendo tal comportamento e
pratica serem repelidos pelo Juizo, que ndo pode prostrar-se e
limitar-se ao papel de mero espectador inerte, enquanto a parte
procura induzi-lo em erro.

Conclusao

Demonstramos, sob analise dos aspectos econémicos, a difi-
culdade no Brasil para recuperacdo do crédito, considerando o
elevado tempo e custos, além da baixa perspectiva, mesmo tra-
tando da espécie de créditos com garantia em que, em tese, o
risco seria menor. Aliado as dificuldades para a respectiva reto-
mada do crédito, com énfase, pelas instituicdes financeiras, ain-
da ha impacto das recuperacdes judiciais que, como dito, de pla-
no, ja através do primeiro despacho proferido no processo, de-
fere a concessdo do stay period e declara a essencialidade dos
veiculos, objetos dos contratos de financiamento. E, por meio
dessa decisdo, gera a consequéncia automatica e impactante da
suspensao de todas as agdes ou execucdes contra o devedor pelo
prazo de 180 dias, inclusive, os créditos privilegiados, aqueles
contratos celebrados com garantia de alienacdo fiduciaria, pre-
vistos na excecdo do artigo 49°, §3° da Lei 11.101/2005.

Registramos também que o prazo do stay period, inicial-
mente deferido por 180 dias, pode ser prorrogado, uma Unica
vez, por igual periodo, nos termos da lei. Todavia, infelizmente,
através de danosas inovac¢des, vem sendo desrespeitado e cada
vez se alongando mais, até a realiza¢do do conclave ou homo-
logacédo do plano e ainda, mais recente, até que ocorram novas
tentativas de negociacdes pela devedora junto aos credores
extraconcursais, através de mediacdes pelo Cejusc.

Desta feita, como o presente estudo tem o enfoque sobre os
créditos bancdrios, na visao do credor, importante atentar que,
além do efeito danoso que impede a casa bancéaria de retomar
suas garantias, durante o prazo do stay period, enfim, meramente
a pratica do exercicio regular do direito e, portanto, impedido
de mitigar seus prejuizos, ao passo que concedeu um crédito,
ndo foi pago e ndo pode ajuizar a respectiva acdo de busca e
apreensao, de modo a minimamente retomar o bem, vendé-lo e
amortizar da divida o montante do produto obtido, minimizando

332 l Revista de Direito da ADVOCEF —Ano XX — N.° 37 — Out 24




A RECUPERACAO JUDICIAL SOB A OTICA DO CREDOR. ENFASE NO CREDOR BANCARIO TITULAR DE GARANTIA COM ALIENACAO FIDUCIARIA

assim os prejuizos, de outra banda, o devedor, que obteve o
deferimento da recuperacao judicial, esta se utilizando dos bens
financiados, auferindo recursos e receitas na sua operagdo, sem
que precise pagar a casa bancaria.

Enquanto isso, o bem (garantia fiducidria) esta sofrendo as
depreciacdes com uso e intempéries onde, ao final, decorridos
0s prazos muitas vezes elastecidos por conta de manobras pro-
cessuais pela recuperanda, com o unico fim de postergar e evitar
os pagamentos, o credor, quando, de fato, puder retomar sua
garantia, tera perdido valor consideravel e, eventualmente, nédo
sera possivel saldar a divida contratual. Além do qué, o bem esta
exposto a sinistros e outros riscos inerentes ao uso e, ainda, é
uma realidade que a instituicdo financeira sequer consiga efeti-
var a apreensdo do bem, escoados os prazos de suspensdo, dian-
te de ocultacdo ou perda do veiculo.

Se ndo fossem apenas esses 0s riscos inerentes as institui¢des
financeiras, relacionadas diretamente ao procedimento de recu-
peracdo de crédito e efeitos das recuperacdes judiciais, ainda
existem questdes de cunho regulatério que também implicam
em maiores prejuizos e impactos.

Como é de conhecimento, as instituicdes financeiras sdo re-
guladas pelo Banco Central do Brasil. A Resolucdo 2682 dispde
“Sobre critérios de classificacdo das operacbes de crédito e re-
gras para constituicdo de provisdo para créditos de liquidacdo
duvidosa”.

Em linhas gerais, trata-se de uma protecdo ao Sistema de
Crédito no Brasil e, na pratica, as instituicdes financeiras, por
meio da Resolucdo, classificam os riscos de crédito (rating) consi-
derando o tempo de vencimento das dividas e, para cada deter-
minado “rating”, sdo obrigadas a provisionar valores junto ao
Banco Central, de acordo com critérios percentuais para cada
fase, até que, no periodo de 360 dias do vencimento, a casa
bancaria tera realizado a provisdao da integralidade do saldo
vencido (100%).

Em sintese, as instituicdes financeiras perdem duas vezes,
uma por nao estar recebendo as dividas, e outra, por ter que
provisionar junto ao Banco Central, em até 360 dias do seu ven-
cimento, o valor integral do risco.

Como mencionamos, devido a possibilidade de que o stay
period exceda, comumente, o prazo de 360 dias, o impacto de
uma recuperac¢do judicial para a instituicdo financeira importa
no provisionamento integral do débito junto ao Banco Central.

De fato, os efeitos sdo danosos.
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Justamente por isso, conceituamos que no Brasil o crédito é
caro, mas nao por conta do spread, e sim, decorrente das dificul-
dades da recuperacdo do crédito, elevado tempo e custos relaci-
onados.

Tudo isso se traduz na inseguranca juridica.

Dai, registramos a necessidade de um Judiciario forte, que
aplique bem o direito positivo, que proteja e prestigie o direito
de propriedade e o sistema de garantias, e traga a necessaria
seguranca juridica as relagdes.

Destacamos o importante papel que o credor pode desem-
penhar, com o conddo de trazer elementos que ajudem o Juiz e
o Administrador judicial a identificar se a empresa que se socor-
re ao Poder Judiciario é viadvel e, nesta hipdtese, merece os be-
neficios da Lei 11.101/2005 ou, sendo inviavel, deveria o empre-
sario ter tutelado sua autofaléncia.

E papel do credor também repelir atos processuais e atitu-
des que visem meramente postergar prazos, tumultuar o proces-
so e utilizar o instituto com fim ilicito que levem a sua eternizacao,
impedindo os credores de receberem seus créditos ou buscarem
suas garantias.

Devemos impedir o uso abusivo do instituto da recupe-
racao judicial e buscar a aplicacdo das penalidades com rigor
aqueles que a desrespeitam.

Lembremo-nos que a funcao social da empresa exige sua
preservacdo, mas nao a qualquer custo.

O Superior Tribunal de Justica, através das recentes jurispru-
déncias, vem se preocupando com o uso indevido do processo
de recuperacao judicial, buscando prestigiar a efetividade pro-
cessual e o cumprimento dos prazos pelas partes, a fim de impri-
mir celeridade e busca pela seguranca juridica.

E também, acima de tudo, depende de cada um dos atores
processuais fazer sua parte, atuando sempre de acordo com o
sistema legal, preocupando-se com a ética processual e a aplica-
¢do correta, eficaz e célere da Lei 11.101/2005.
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