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RESUMO

Illegalidade e inconstitucionalidade de decisdes
judiciais e também pratica abusiva por parte das empresas
em recuperacdo judicial e administradores judiciais que,
fazendo uso dos mais diversos artificios, ocasionam (i)
desapropriacdo da garantia fiducidria e (ii) reclassificacdo
do crédito extraconcursal para concursal, fazendo letra
morta o artigo 49, § 3° da Lei 11.101/2005.
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ABSTRACT

Illegality and unconstitutionality of court decisions
and also abusive practices on the part of companies under
judicial recovery and judicial administrators which, by
making use of a variety of articles, cause (i) expropriation
of the fiduciary guarantee and (ii) credit extra-concursal
reclassification to concursal, making a dead letter to
article 49, § 3 of Law 11.101/2005.

Keywords: Fiduciary guarantees. Credit out of recu-
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1 O instituto juridico do artigo 49, § 3° da Lei 11.101/2005

O presente estudo visa externar a problematica atualmente
existente na aplicacdo do instituto juridico insculpido no artigo
49, § 3° da Lei 11.101/2005, ou seja, a vontade legislativa da nao
participacdo nas recuperacdes judiciais dos créditos e/ou contra-
tos quando o credor (normalmente institui¢cdo financeira) sim-
plesmente estiver na posicdo de proprietario fiduciario, além da
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protecdo dos direitos de propriedade sobre a coisa e as condi-
¢des contratuais. Vejamos de inicio o que diz o texto legal:

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacao judicial to-
dos os créditos existentes na data do pedido, ain-
da que nao vencidos.

§ 3° Tratando-se de credor titular da posicdo de
proprietario fiduciario de bens moéveis ou imo-
veis, de arrendador mercantil, de proprietario ou
promitente vendedor de imével cujos respectivos
contratos contenham cldusula de irrevogabilidade
ou irretratabilidade, inclusive em incorporagdes
imobiliarias, ou de proprietario em contrato de
venda com reserva de dominio, seu crédito ndo
se submetera aos efeitos da recuperacao judicial
e prevalecerdo os direitos de propriedade sobre a
coisa e as condicdes contratuais, observada a le-
gislacdo respectiva, ndo se permitindo, contudo,
durante o prazo de suspensdo a que se refere o §
4° do art. 6° desta Lei, a venda ou a retirada do
estabelecimento do devedor dos bens de capital
essenciais a sua atividade empresarial.

Portanto, o objetivo do presente estudo é trazer ao leitor
elementos que subsidiem conclusées quanto a estarmos ou nao
em uma verdadeira peleja juridica, donde tal conflito podera
até mesmo afetar gravemente as bases e o equilibrio do Sistema
Financeiro Nacional.

2. Aspectos importantes sobre o instituto juridico em debate

A nossa Constituicdo Federal, em seu artigo 192, foi expres-
sa em principiar que O sistema financeiro nacional, estruturado
de forma a promover o desenvolvimento equilibrado do Pais e a
servir aos interesses da coletividade, em todas as partes que o
compéem, abrangendo as cooperativas de crédito, sera regula-
do por leis complementares que dispordo, inclusive, sobre a par-
ticipacdo do capital estrangeiro nas instituicées que o integram.

Dessa maneira, qualquer coisa que possa afetar de forma
profunda o Sistema Financeiro Nacional, a toda evidéncia, afeta
a coletividade e coloca em risco um dos sustentaculos do nosso
sistema capitalista. E ndo podemos nos esquecer que o Sistema
Financeiro Nacional é constituido também por todas as institui-
¢oes financeiras publicas e privadas (conforme artigo 1°, inciso V
da Lei 4.595/1964).
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Art. 1° O sistema Financeiro Nacional, estrutura-
do e regulado pela presente Lei, serd constitui-
do: (...)

V - das demais instituicdes financeiras publicas e
privadas.

Essa mesma legislacdo dita, em seu artigo 4°, inciso VI, que
compete ao Conselho Monetdrio Nacional disciplinar o crédito
em todas as suas modalidades e as operacdes crediticias em to-
das as suas formas, inclusive aceites, avais e prestacdes de quais-
quer garantias por parte das instituicdes financeiras.

Sendo assim, nao é dificil concluir que as institui¢des finan-
ceiras (e ndo somente a Caixa Econdmica Federal) possuem fun-
¢do social — que é oferecer crédito em condi¢des favoraveis ao
desenvolvimento harménico da economia nacional. Por isso a
existéncia de todos os controles visando a liquidez e solvéncia
das instituicdes financeiras.

Aqui, ndo se pretende discutir a questdo do spread banca-
rio, se é elevado/abusivo ou ndo, se é justo ou ndo, de acordo
com as paixdes teoldgicas existentes.

O que aqui se pretende fincar marco é no fato de que o
Sistema Financeiro atinge sua finalidade quando faz, de manei-
ra segura, circular o dinheiro. Como dizem muitos teéricos, a
especulacdo financeira ndao desenvolve um pais (por ndao permi-
tir a circulacdo do dinheiro) e que grandes economias se fortale-
cem quando possibilitam essa circulagdo.

E circulacdo, pela prépria composicdo da palavra, pressu-
pde o retorno ao ponto de partida. Logo, um banco - ao conce-
der um crédito — conta com seu retorno, obviamente remunera-
do, para fazer frente a toda a sua operacdo (até mesmo Adam
Smith, em sua obra A Riqueza das Na¢bes, de 1776, ja dizia que
o lucro é a base do aumento da riqueza - vide https://
pt.wikipedia.org/wiki/A_Riqueza_das_Na%C3%A7%C3%B5es).

Todavia, jamais, enfatizo - absolutamente jamais, o Sistema
Financeiro Nacional deve se curvar a satisfacdo de interesses in-
dividuais (mesmo que homogéneos), pois tem o dever de fazer
prevalecer os interesses difusos da coletividade.

A Recuperacdo Judicial, e isso jamais pode ser esquecido, é
destinada a sanear a situacdo de crise econémico-financeira de
um devedor privado (provocada ou nao por ele, a exemplo de
uma ma gestdo), visando salvaguardar a manutencdo da fonte
produtora e dos empregos de seus trabalhadores — ou seja, o
objetivo é servir de instrumento para a manutencdo da chama-
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da funcdo social da empresa — de uma empresa ou grupo econo-
mico de empresas coligadas.

Entretanto, esta funcdo social ndo possui um espectro difuso,
afinal, até pela concorréncia, existem iniUmeras empresas no
mercado desenvolvendo atividades idénticas as de uma empre-
sa em recuperacao judicial (afinal, monopdlio ndo é regra no
nosso sistema juridico), e suas atividades e estrutura podem mi-
grar para um outro empresario que melhor saiba dar trato as
suas atividades.

Desse modo, é necessario que seja arduamente defendido
pelas instituicdes financeiras que o Principio da Preservacdo da
Empresa ndo tem nada de difuso ou coletivo — pois tdo somente
visa proteger um adtomo, ou seja, uma especifica fonte produto-
ra, e ndo a molécula de um ramo de atividade como um todo.

A quem se interessar em ler todas as discussdes havidas du-
rante o PL 4376/1993 que resultou na Lei Ordindria 11.101/2005,
constatara que houve debates a respeito do spread bancario e
da pressdo para que todos os créditos bancarios integrassem o
Plano de Recuperacdo Judicial (vide https://www.camara.leg.br/
proposicoesWeb/fichadetramitacao?idProposicao=20846).

Contudo, prevaleceu a vontade legislativa de se excluir, por
completo, somente alguns créditos bancarios — quais sejam, aqueles
(aqui debatidos) em que o credor, por exemplo, seja titular da
posicdo de proprietario fiducidrio de bens moéveis ou iméveis.

Vamos cirurgicamente dividir o texto do § 3° do artigo 49:
de inicio, o legislador definiu a pessoa do credor (qualidade
pessoal) que podera se beneficiar desta excecdo do caput:

(a) credor titular da posicdo de proprietario
fiduciario de bens moveis ou imoveis;

(b) credor titular de arrendador mercantil;

(c) credor titular proprietario ou promitente ven-
dedor de imdvel cujos respectivos contratos con-
tenham clausula de irrevogabilidade ou
irretratabilidade, inclusive em incorporacdes imo-
biliarias;

(d) credor proprietario em contrato de venda com
reserva de dominio;

Depois, o legislador definiu o objeto e as consequéncias
juridicas:

(a) seu crédito ndo se submetera aos efeitos da re-
cuperacao judicial e;
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(b) prevalecerdo os direitos de propriedade sobre
a coisa e as condi¢des contratuais;
(c) prevalecerdo as condi¢des contratuais;

Pelo simples destacamento das partes citadas anteriormente
do § 3°, é possivel se ter com solar clareza que a intencdo do
legislador foi firme em (i) ndo permitir a participacdo de contra-
tos/créditos com as caracteristicas |4 minuciosamente especificadas
na Recuperacdo Judicial, e (ii) ndo permitir qualquer alteracao
do contrato, mantendo totalmente higidos o crédito e a garan-
tia contratualmente pactuada.

Portanto, temos que o legislador no indigitado §3° foi ab-
solutamente claro em excluir da Recuperacdo Judicial (logo, con-
siderando créditos extraconcursais) o (i) crédito; (ii) contrato/con-
dugdes contratuais; (iii) garantias/propriedade fiduciaria, sem
absolutamente definir qualquer condicdo, critério, modulacéo,
limites, etc...

Este é o cerne do presente estudo, pois na pratica, contra
esta conclusdo (que é absolutamente ldgica), estd sendo feita
tabula rasa pelo Judiciario paulista e pelas empresas em Recu-
peracdo Judicial. Créditos e contratos que se subsumem ao §3°
do artigo 49 da Lei 11.101/2005 devem ficar totalmente de fora
da Recuperagdo Judicial - quando muito, listados nos balangos
e demonstrativos contabeis —, tal como as eventuais obriga¢des
tributarias da empresa.

Com toda vénia, é uma agressao juridica um credor ter que
defender (o seu crédito extraconcursal) com escabroso lavor (e
comumente até o STJ) algo que é de cristalina interpretacéo
legal. Ndo pode ser tido como lidima (e de boa-fé) a pratica de
tamanha ilegalidade de se inserir, no Quadro Geral de Credo-
res (como crédito quirografario), todos os créditos com garan-
tia fiduciaria e colocar o credor para se defender de tal erro
crasso.

O legislador patrio tdo somente excluiu da Recuperac¢do Judi-
cial alguns contratos bancarios, tal como os contratos com créditos
garantidos com propriedade fiduciaria ou arrendamento mercan-
til ou venda imobiliaria ou reserva de dominio. Todos os demais
contratos bancarios, ou seja, que ndo possuem estas indicadas ga-
rantias, efetivamente participam da novag¢ao forcada.

Como beneficio a recuperanda, ao final do paragrafo 3°,
somente foi dada uma garantia temporaria de ela ficar na pos-
se dos bens (que ndo sdo seus, por 6bvio), durante o stay
period e, e somente se, este bem for de capital essencial a sua
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atividade empresarial (uma fotocopiadora, por exemplo, ndo
o0 é). E mesmo nessa hipdétese, a garantia e o contrato conti-
nuam higidos.

Dessa forma, por tras deste dispositivo da Lei de Recupera-
¢do Judicial, nés temos uma verdadeira protecdo ao Sistema Fi-
nanceiro Nacional, para garantir o retorno (a circulagdo) do
mutuo. Afinal, qualquer tipo de elemento surpresa ndo pode
coexistir no nosso sistema juridico, pois representa, no minimo,
grave desequilibrio as operacdes de crédito.

Todos que trabalham em instituicdo financeira estao esfola-
dos em saber que o banco ndo tem a intencdo primeira de ficar
com as garantias — ante o trabalho que tem de manté-las,
conserva-las e aliena-las.

Assim, as empresas em Recuperacdo Judicial deveriam, quan-
do da apresentacdo dos documentos iniciais a concessdo da Re-
cuperacdo Judicial, tdo somente listar e demonstrar os créditos
extraconcursais, tal como os fiscais.

Nao podemos deixar de lado o fato de que a Recuperac¢ao
Judicial é um beneficio legal — alids, um tremendo beneficio —,
s6 que limitado aqueles ndo tao poucos créditos concursais (aqui
estamos em mente com os quirografarios).

O empresario, no dia a dia da sua gestdo, assume compro-
missos com a sociedade (aqui no sentido de coletividade mes-
mo) e com um limitado nimero de parceiros e colaboradores.

O que a lei Ihe permite é, com a recuperacéao judicial, deba-
ter sua situacdo financeira com este limitado numero de parcei-
ros e colaboradores que possuem crédito considerado concursal
(elegivel a recuperacao judicial).

A outra faceta disso é também resolver (s6 que fora da recu-
peracdo judicial) as obrigagdes extraconcursais e fiscais.

Portanto, foi o legislador patrio quem delineou (e, ao ver
deste advogado, bem detalhou) no artigo 49, § 3° da Lei 11.101/
2005 quais créditos sdo concursais e quais sdo extraconcursais.

Ou seja, ndo cabe a recuperanda, ndo cabe ao Poder Judici-
ario e ndo cabe ao administrador judicial, por vontade propria,
transmutar a legal natureza do crédito. Ainda mais unilateral-
mente.

Neste trabalho, ndo iremos discutir a possibilidade de, em
um Plano de Recuperacdo Judicial, poder ser pactuada a adesao
de credores extraconcursais ao plano — donde, em expressa ma-
nifestacdo de vontade, um credor extraconcursal (a exemplo
quando existir esvaziamento da garantia fiduciaria) adere ao
Plano de Recuperacdo Judicial.
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Aqui, iremos limitar esta questdo sob o exclusivo enfoque
da competéncia / legalidade para tanto por parte do Juizo
Recuperacional, seus auxiliares e da recuperanda. Afinal, nem a
recuperanda e nem ao Juizo é permitido nao aplicar ou
descumprir a lei.

3 Exemplos de decisoes prolatadas pelo TISP

De inicio, vejamos a decisdo prolatada no Agravo de Instru-
mento n° 2239208-07.2022.8.26.0000, da Comarca de Sao Pau-
lo, em que é agravante CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CEF, sdo
agravados POLI CARE LTDA, IDEALCARE LTDA, HCH SERVICOS
DOMICILIARES LTDA., e outros, caso no qual a Caixa possui Ces-
sdo Fiduciaria de Direitos Creditérios sobre Recebiveis de Plano
de Saude (Saude Caixa).

EMENTA: Agravo de instrumento — Recuperacao
judicial de IDEAL CARE LTDA E OUTRAS - Decisao
que determinou que a agravante devolva as
recuperandas o valor retido, devidamente
atualizados, bem como se abstenha de efetuar
novas retencdes por forca do referido contrato
de prestacdo de servicos — Inconformismo da casa
bancaria — Descabimento — Oposi¢do ao julgamen-
to virtual — Rejeicdo — Hipdtese que ndo se en-
quadra nos casos previstos no art. 937 do CPC e
art. 146, § 4° do Regimento Interno deste E. Tri-
bunal - Prevaléncia dos principios da efetividade
e da celeridade no julgamento de processos
recuperacionais e falimentares - Julgamento vir-
tual mantido. Cessdo fiduciaria de recebiveis de
plano de salde — Cessdo sobre créditos futuros,
ou seja, ainda nao performados — Impossibilida-
de de retencdo — Noticia de que os descontos
implementados na conta da recuperanda ocorre-
ram apés a distribuicdo do pedido da recupera-
¢do judicial — Precedentes desta Camara Reserva-
da de Direito Empresarial — Pedido de investiga-
¢do por suposta infracdo aos artigos 167 e 171 da
Lei 11.101/05 - Indeferimento — Auséncia de ele-
mentos minimos que indiquem a ocorréncia do
ilicito — Decisdo mantida - RECURSO IMPROVIDO.

Neste caso, criou-se como artificio (inexistente no § 3° do ar-

tigo 49 da Lei 11.101/2005) a cisdo, com base na data da Recupe-
racdo Judicial, das chamadas garantias performadas e nao
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performadas. Ou seja, as garantias ditas ndo performadas (e sabe-
se |4 o que isso quer dizer, pois ndo é um instituto juridico), pac-
tuadas em contrato, sdo desapropriadas em favor da recuperanda.

Vejamos também a decisdo prolatada no Agravo de Instru-
mento n° 2259187-18.2023.8.26.0000, da Comarca de Sdo Pau-
lo, em que é agravante CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CEF, é
agravado VALERIA DAVANSOAGUADO EIRELLI, caso no qual a
Caixa ja havia se apropriado de garantias fiducidrias (i) antes do
ingresso com a RJ e (ii) antes do inicio do stay period:

EMENTA: Agravo de instrumento — Recuperacdo
judicial —Decisao recorrida que concedeu a tute-
la de urgéncia requerida pela recuperanda “para
determinar o imediato estorno dos valores utili-
zados para a amortizacdo de crédito concursal
no valor de R$ 819.486,91 (oitocentos e dezenove
mil, quatrocentos e oitenta e seis reais e noven-
ta e um centavos) e a imediata paralisacdo de
referidas amortizacdes” — Inconformismo da ins-
tituicdo financeira - Acolhimento em parte -
Questdo examinada que é adstrita a verificacdo
do preenchimento dos pressupostos legais para
a concessao da tutela de urgéncia — Pressupostos
autorizadores da concessdao da tutela de urgén-
cia que restaram evidenciados, mas ndo nos ter-
mos pretendidos pela recuperanda - Crédito do
banco decorrente de cédulas de crédito banca-
rio garantida por cessdo fiduciaria de direitos
creditérios (recebiveis) — Em se tratando de alie-
nacao fiduciaria de créditos futuros, somente os
créditos cedidos fiduciariamente até o pedido de
recuperacdo judicial estdo, em tese, sujeitos a
regra prevista no artigo 49, § 3°, da Lei n° 11.101/
05, de modo que os créditos ndao performados
constituem, ao que tudo indica, créditos
concursais — Pretensdo das recuperandas que, ao
que parece, esta, em parte, de acordo com o en-
tendimento adotado por esta CAmara em casos
analogos, a corroborar a probabilidade do direi-
to — Periculum in mora evidenciado — Decisdo
recorrida reformada em parte - Recurso parcial-
mente provido.

Neste caso em especifico, o perito contabil, em uma verda-

deira cegueira intencional, ignorou toda a documentacdo apre-
sentada por, pelo menos, trés vezes nos autos e em divergéncia
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administrativa e, em conjunto com o administrador judicial, pro-
feriu parecer no sentido de a Caixa ndo ter comprovado se tra-
tar de garantia fiduciaria, sendo, por fim, a Caixa compelida a
devolver para a empresa recuperada a integralidade das garan-
tias recebidas até mesmo antes da data de ingresso da recupera-
¢do judicial.

Esses casos ainda estdo sub judice, mas demonstram o quan-
to existe de ma intenc¢do por parte das empresas recuperandas, e
— 0 pior — com o aval do Poder Judiciario, de criar hipoteses,
subterfugios etc. que acabam se transformando em precedentes
favoraveis as empresas recuperandas e fragilizam tdo importan-
te instituto do Sistema Financeiro Nacional.

Logo, é importante que a vontade do legislador e a vonta-
de externada pelas partes quando da contratacdo da operacao
(legalmente extraconcursal) sejam assim mantidas permanente-
mente, frente ou ndo a uma recuperacao judicial.

4 Danecessidade de se defender a intencao do legislador

Ainda bem que nossa Superior Corte, em diversas ocasioes,
ja se manifestou a respeito e em total respeito a letra da lei e
intencdo legislativa, ou seja, de que o credor titular da posicao
de proprietario fiduciario tem por direito ndo ter a integralidade
do seu crédito (garantido fiduciariamente) sujeito a recupera-
¢do judicial, posto que o artigo 49, § 3° da Lei 11.101/2005 né&o
traz qualquer limitacdo ou modulacado (pois assim nao fez o le-
gislador), seja (i) quanto ao momento de performance da ga-
rantia (ou seja, extin¢do da prestada garantia fiduciaria simples-
mente com a distribuicdo da RJ — de modo que todas as garanti-
as fiduciarias que surgirem apés a RJ ndo mais sirvam de garan-
tia), e (ii) seja quanto a limitacdo da extraconcursalidade do va-
lor do crédito frente ao valor da garantia (isso ainda mais consi-
derando a data da contratacdo do crédito e ndo adatadaRJeo
valor da garantia nesta mesma data).

Portanto, é necessario que seja efetivamente garantido
(como esta sendo feito perante o STJ) as institui¢des financei-
ras o todo livremente pactuado em contrato com garantia
fiducidria, ou seja, que ndo seja dada protecdo exacerbada as
recuperandas que nao foi prevista pelo legislador no artigo
49, § 3° da Lei 11.101/2005, de modo a se garantir a manuten-
¢do e a higidez das garantias fiduciarias em sua integralidade,
assim como a extraconcursalidade do crédito também em sua
integralidade sempre que a operacdo de crédito for garantia
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com algum tipo (ou percentual) de alienacdo ou cessao fiduciaria
de bens moéveis ou iméveis, seja prestadas pela recuperanda ou
por terceiros.

Tal como julgado no Agint no Recurso Especial N° 1.979.903
- SP (2021/0403380-7):

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. CON-
TRATO DE CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA DE
RECEBIVEIS. AUSENCIA DE DIFERENCA ENTRE CRE-
DITOS A SEREM PERFORMADOS APOS A DECISAO
DE PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICI-
AL E AQUELES JA PERFORMADOS ATE AQUELE
MARCO TEMPORAL. CONSTITUICAO DA PROPRI-
EDADE FIDUCIARIA COM A CONTRATACAO. EN-
TENDIMENTO DESTA CORTE NESSE SENTIDO.
AGRAVO INTERNO IMPROVIDO.1. A constituicao
da propriedade fiduciaria, oriunda de cessao
fiduciaria de direitos sobre coisas moveis e de
titulos de crédito, da-se a partir da propria
contratacdo. 2. Segundo a orientacdo do Superi-
or Tribunal de Justica, o crédito garantido
fiduciariamente - como na espécie - ndao se sub-
mete a recuperacdo judicial, por forca do art.
49, § 3°, da Lei n. 11.101/2005, pois é de propri-
edade (resoltvel) do credor, e ndo da empresa
recuperanda. 3. Nos termos da jurisprudéncia des-
ta Corte Superior, é prescindivel averiguar o mo-
mento em que o crédito é performado, se antes
ou depois do processamento da recuperacao. Pre-
cedentes. 4. Agravo interno desprovido.

Além do mais, temos o dever legal (por parte do Orgéo
Julgador) de manter coerentes e estabilizadas as decisdes do STJ,
dever este constante do artigo 926 do CPC (Art. 926. Os tribu-
nais devem uniformizar sua jurisprudéncia e manté-la estavel,
integra e coerente).

Como se pode ver na noticia do E. STJ em https://www.stj.jus.br/
sites/portalp/Paginas/Comunicacao/Noticias/21102021-Credito-com-
garantia-fiduciaria—mesmo-que-prestada-por-terceiros—nao-sofre-
os-efeitos-da-recuperacao-.aspx, o crédito com garantia fiduciaria,
mesmo que prestada por terceiros, ndo sofre os efeitos da recupera-
¢do judicial, pois, de acordo com a conclusdo la externada, o dispo-
sitivo legal (§3° do artigo 49) afasta por completo dos efeitos da
recuperagao judicial ndo somente o bem alienado fiduciariamente,
mas também o préprio contrato que ele garante.
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Também se pode ver em https://www.stj.jus.br/sites/portalp/
Paginas/Comunicacao/Noticias/13122021-Credito-cedido-
fiduciariamente-nao-e-bem-de-capital-e-nao-se-submete-aos-
efeitos-da-recuperacao.aspx, que crédito cedido fiduciariamente
nao é bem de capital e ndo se submete aos efeitos da recupera-
¢do judicial, podendo (de acordo com o |a transcrito, em prece-
dente por maioria da Segunda Secdo do STJ) os recebiveis cedi-
dos fiduciariamente nao ser tidos como bens de capital e, ainda,
gue os contratos com este tipo de garantia ndo se submetem ao
regime da recuperacao.

Quanto ao ser irrelevante o tal momento de performance
do crédito, temos em https://www.migalhas.com.br/quentes/
393297/stj-creditos-fiduciarios-nao-se-sujeitam-a-recuperacao-
judicial material mencionando decisdo do Ministro Marco Auré-
lio Bellizze (do STJ) quanto ao ser absolutamente irrelevante tal
momento de performance (fazendo mencéo ao posicionamento
do TJSP), no qual ele salienta que o entendimento da 22 Secdo
“firmou-se no sentido de que o crédito garantido fiduciariamente,
como na espécie, ndo se submete a recuperagao judicial, por forca
do art. 49, § 3° da lei 11.101/05, pois é de propriedade (resolu-
vel) do credor, e ndo da empresa recuperanda, motivo pelo qual
se pode concluir ser desinfluente o momento em que é
performado, se antes ou depois do processamento da recupera-
¢do”. Esta decisdao esta no RESP 1.979.903/SP. Mas vejamos a
seguir esta e outras decisdes:

1) RESP 1.979.903/SP (recentissimo caso idéntico):
https://processo.stj.jus.br/processo/julgamento/eletronico/documento/
mediado/?documento_tipo=integra&documento_sequencial=2
17784618&registro_numero=202104033807&peticao_numero=
202300958109&publicacao_data=20231117&formato=PDF

i
@ EMENTA
SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTIGA AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA EM
GARANTIA DE RECEBIVEIS. AUSENCIA DE DIFERENGA ENTRE CREDITOS A SEREM
Aglnt no RECURSO ESPECIAL N° 1979903 - SP (2021/0403380-7) PERFORMADOS APOS A DECISAO DE PROCESSAMENTO DA RECUPERAGAO JUDICIAL
. E AQUELES JA PERFORMADOS ATE AQUELE MARCO TEMPORAL. CONSTITUICAO DA
RELATOR : MINISTRO MARCO AURELIO BELLIZZE PROPRIEDADE FIDUCIARIA COM A CONTRATAGAO. ENTENDIMENTO DESTA CORTE
AGRAVANTE ELDORADO  INDUSTRIAS ~ PLASTICAS LTDA - EM NESSE SENTIDO. AGRAVO INTERNO IMPROVIDO.
RECUPERACAO JUDICIAL EM RECUPERACAO JUDICIAL 1. A constituicao da propriedade fiduciéria, oriunda de cessao fiduciéria de direitos sobre coisas
ADVOGADOS LUIZ FELIPE MARQUES DE QUEIROZ - SP385775 méveis e de titulos de crédito, dé-se a partir da propria contratagéo.
GUILHERME ROBERTO CORTEZ LOPES - SP300092 2. Segundo a orientagdo do Superior Tribunal de Justica, o crédito garantido fiduciariamente —
AGRAVADO BANCO RENDIMENTO S/A como na espécie — n&o se submete & recuperagéo judicial, por forga do art. 49, § 3°, da Lein.
ADVOGADO LEO ROSENBAUM - SP176029 11.101/2005, pois é de propriedade (resolivel) do credor, e ndo da empresa recuperanda.
INTERES. F REZENDE CONSULTORIA E ADMINISTRACAO JUDICIAL 3. Nos termos da jurisprudéncia desta Corte Superior, é prescindivel averiguar o momento em
LTDA - ADMINISTRADOR que o crédito é performado, se antes ou depois do processamento da recuperagdo.
ADVOGADO FREDERICO ANTONIO OLIVEIRA DE REZENDE - SP195329 Precedentes.

4. Agravo interno desprovido.
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2) RESP 1.875.403/SP (caso idéntico envolvendo a Caixa):
https://processo.stj.jus.br/processo/julgamento/eletronico/documento/
mediado/?documento_tipo=integra&documento_sequencial=119576351
&registro_numero=201901769762&peticao_numero=202000604122&
publicacao_data=20201218&formato=PDF

e

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

Aglnt no RECURSO ESPECIAL N° 1875403 - SP (2019/0176976-2)

RELATOR
AGRAVANTE

AGRAVANTE

AGRAVANTE

AGRAVANTE

AGRAVANTE

AGRAVANTE
AGRAVANTE

ADVOGADOS

AGRAVADO

ADVOGADOS

INTERES.

ADVOGADO

: MINISTRO PAULO DE TARSO SANSEVERINO
: TOME EQUIPAMENTOS E TRANSPORTES LTDA EM

RECUPERACAO JUDICIAL

: TOME ENGENHARIA SA - EM RECUPERAGCAO

JUDICIAL

: TOME EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS E

PARTICIPACOES S.A EM RECUPERACAO JUDICIAL

: SANTALUZ LOGISTICA E TRANSPORTE INTERMODAL

LTDA EM RECUPERACAO JUDICIAL

: TOME EDIFICACOES LTDA EM RECUPERACAO

JUDICIAL

: BELA ROMA SPE LTDA EM RECUPERACAO JUDICIAL
: TOME PARTICIPACOES LTDA (EM RECUPERACAO

JUDICIAL)

: PAULO GUILHERME DE MENDONGA LOPES - SP098709

MARCELO ALVES MUNIZ - SP293743

: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
: EDISON BALDI JUNIOR - SP206673

MARCELA PORTELA NUNES BRAGA E OUTRO(S) -
DF029929

: SOTREL EQUIPAMENTOS S.A EM RECUPERACAO

JUDICIAL

: ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO E OUTRO(S) -

SP098628

3) RESP 1.938.706/SP:
https://processo.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?com
ponente=ITA&sequencial=2094482&num_registro=202003120220&
data=20210916&formato=PDF
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RECURSO ESPECIAL N2 1.938.706 - SP (2020/0312022-0)

RELATORA
RECORRENTE
ADVOGADOS

RECORRIDO
RECORRIDO
ADVOGADO
INTERES.

OUTRO NOME
ADVOGADO

: MINISTRA NANCY ANDRIGHI

: CAIXA ECONOMICA FEDERAL

: ROBERTA PATRIARCA MAGALHAES - $P219114
ANDRESSA BORBA PIRES - SP223649

EMENTA

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. ARTIGO 49, § 3° DA LEI 11.101/05. CREDITO GARANTIDO
POR ALIENACAO FIDUCIARIA. MANUTENCAO NAO APENAS DOS
DIREITOS DE PROPRIEDADE SOBRE A COISA, MAS TAMBEM DAS
CONDICOES CONTRATUALIS.

AGRAVO INTERNO A QUE SE NEGA PROVIMENTO.

EMENTA

RECURSO ESPECIAL. RECUPERAGAO JUDICIAL. IMPUGNAGAO A RELAGAO DE
CREDORES. NEGATIVA DE PRESTAGAO JURISDICIONAL. NAO OCORRENCIA.
CREDITOS GARANTIDOS POR ALIENACAO FIDUCIARIA. BEM IMOVEL DE
TERCEIROS. CIRCUNSTANCIA QUE NAO AFASTA A INCIDENCIA DA REGRA DO
ART. 49, § 32, DALFRE.

1. Incidente de impugnag3o 2 relagdo de credores distribuido em 24/1/2019.
Recurso especial interposto em 15/4/2020. Autos conclusos ao gabinete da
Relatora em 3/3/2021.

2. O propésito recursal, além de verificar eventual negativa de prestagdo
jurisdicional, consiste em definir (i) se o crédito vinculado  garantia prestada
por terceiros se submete aos efeitos da recuperagio judicial da devedora bem
como (i) se, para ndo sujeicdo de créditos garantidos por cessio fiduciaria, &
necessaria a inequivoca identificagdo do objeto da garantia.

- MEDICAL LINE COMERCIO E MATERIAL MEDICO HOSPITALAR LTDA 3 Devidamente analisadas e discutidas as questdes deduzidas pelas partes,

- EM RECUPERAGAO JUDICIAL

: ML COMERCIO, IMPORTACAQ E EXPORTACAO DE MATERIAL
MEDICO HOSPITALAR LTDA - EM RECUPERACAQ JUDICIAL

: LEONARDO LIMA CORDEIRO - SP221676

: KPMG CORPORATE FINANCE LTDA - ADMINISTRADOR
: KPMG CORPORATE FINANCE S.A.

: OSANA MARIA DA ROCHA MENDONCA - SP122930

ndo ha que se cogitar de negativa de prestag3o jurisdicional, ainda que o
resultado do julgamento no satisfaga os interesses da recorrente.

4. O afastamento dos créditos de titulares de posicdo de proprietario
fiduciario dos efeitos da recuperagdo judicial da devedora independe da
identificagio pessoal do fiduciante ou do fiducidrio com o bem imdvel
ofertado em garantia ou com a propria recuperanda. Precedente especifico da
Terceira Turma.

RECURSO ESPECIAL PROVIDO.
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4) RESP 1.549.529/SP:
https://processo.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?com
ponente=ITA&sequencial=1547570&num _registro=201303777863
&data=20161028&formato=PDF

EMENTA

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL E CIVIL. AGAO DE RECUPERAGAO

JUDICIAL. CREDOR TITULAR DE PROPRIEDADE FIDUCIARIA. GARANTIA PRESTADA POR

TERCEIRO. INCIDENCIA DO ART. 49, § 3°, DA LEI N; 11.101/05. EXTENSAO. RECURSO

ESPECIAL CONHECIDO E PROVIDO.

1. Debate-se nos autos a necessidade de o bem imével objeto de propriedade fiduciaria ser
vinculado ao para fins de do crédito

por ele garantido dos efeitos da recuperaq:ac judicial da empresa.

2. Na propriedade fiduciaria, cria-se um patriménio destacado e exclusivamente destinado &

realizagio da finalidade de sua constituigdo, deslocando-se o cemne do instituto dos

-Sf/n/n Fritonal o ﬁ/@

RECURSO ESPECIAL N° 1.549.529 - SP (2013/0377786-3)

RELATOR : MINISTRO MARCO AURELIO BELLIZZE interesses dos sujeitos envolvidos para o escopo do contrato.

RECORRENTE @ CAIXA ECONOMICA FEDERAL 3. O afastamento dos créditos de titulares de propriedade fiducidria dos efeitos da

ADVOGADOS : ROBERTO SANTANNA LIMA - SP116470 recuperagdo, orientado por esse movimento que tutela a finalidade de sua constituigao,
ROBERTA PATRIARCA MAGALHAES E OUTRO(S) - SP219114 independe da identificagio pessoal do fiduciante ou do fiduciério com o bem imével ou com o

RECORRIDO : INDUSTRIA E COMERCIO DE LATICINIOS LUTECIA LTDA - EM  preprio recuperando, simplifica o sistema de garantia e estabelece prevaléncia concreta da
RECUPERAGAO JUDICIAL propriedade fiduciaria e das condigdes contratuais origindrias, nos termos expressos pelo art.

ADVOGADOS ~ : JOSE FRANCISCO GALINDO MEDINA E OUTRO(S) - SP091124 49, § 3, da Lei n. 11.101/05.

JAIR ALBERTO CARMONA - SP027414 4. Recurso especial conhecido e provido.

5) RESP 1.629.470/MS:
https://processo.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?com
ponente=ITA&sequencial=1761532&num_registro=201600270477 &data
=20211217&formato=PDF

> Ty o,
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RECURSO ESPECIAL N° 1.629.470 - MS (2016/0027047-7)

EMENTA

DIREITO CIVIL E COMERCIAL. RECUPERAGCAO JUDICIAL. CESSAO FIDUCIARIA DE
DIREITO DE CREDITO. REGISTRO EM CARTORIO DE TiTULOS E DOCUMENTOS.
DESNECESSIDADE DE REGISTRO PARA A CONSTITUICAO DA GARANTIA.
CREDOR NAO SUJEITO ARECUPERAGAO JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE.

1. A cessao fiduciaria de titulo de crédito, nos termos da disciplina especifica da Lei
4.728/95, com a redagio dada pela Lei 10.931/2004, ndo depende de registro em
cartério de titulos e documentos para ser constituida, nio se Ihe aplicando a regra do

RELATORA : MINISTRA MARIA ISABEL GALLOTTI

RECORRENTE  : [TAU UNIBANCO S. art. §1° do art. 1.361 do Cddigo Civil, regente da cessao fiduciaria de coisa mével

ADVOGADOS JOSE MIGUEL GARCIA MEDINAE OUTRO(S) PR02|731 infunglvel. " ) - .
RAFAEL DE OLIVEIRA GUIMARAES - PRO3! 2. O registro da cess&o fiduciaria do titulo de crédito pode ser necessario para
ANSELMO MOREIRA GONZALEZ E OUTRO(S) SP248433 salvaguardar eventual direito de terceiro a quem o titulo de crédito seja oponivel, a
MATHEUS REZENDE DE SAMPAIO E OUTRO(S) - RJ197809 saber, o devedor do titulo de crédito cedido pela recuperanda. Ndo ha repercusséo na

RECORRIDO : SAO BENTO COMERCIO DE MEDICAMENTOS E PERFUMARIA  esfera de direitos dos demais credores, donde a irelevancia da existéncia do registro

 LTDA - EM RECUPERAGAO JUDICIAL para o processo de recuperago.

RECORRIDO # gggggﬁgo% JBE?CSIK-L DE MEDICAMENTOS LTDA - EM 3 De acordo com a pacifica jurisprudéncia do STJ, por forca do art. 49, §3°, da Lei

RECORRIDO . TRANSMEDC DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS 11.101/2005, ndo se submetem & recuperagdo judicial os créditos garantidos por
HOSPITALARES LTDA - EM RECUPERAGAO JUDICIAL cessio fduclata. Precedenies.

RECORRIDO  : 6 F PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS LTDA - EM 86 impor a fiduciéria de crédito, por ndo so
RECUPERAGAO JUDICIAL 'mtar de bem de capital, segundo entendimento desta Corte Superior.” (Agint no REsp.

ADVOGADO : CARLOS ALBERTO ALMEIDA DE OLIVEIRA FILHO E 1.475.258-MS, rel Ministro Paulo de Tarso Sanseverino, DJe 20.2.2017).

OUTRO(S) - MS012353A

5. Recurso especial conhecido e provido.

6) RESP 1.412.529/SP:
https://processo.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?com
ponente=ITA&sequencial=1452760&num_registro=201303447142&data
=20160302&formato=PDF

-y%/v}), hilornal o %//}w

RECURSO ESPECIAL N° 1.412.529 - SP (2013/0344714-2)

EMENTA

RELATOR : MINISTRO PAULO DE TARSO SANSEVERINO RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. CESSAO FIDUCIARIA SOBRE DIREITOS
RP/ACORDAO  : MINISTRO MARCO AURELIO BELLIZZE SOBRE COISA MOVEL E SOBRE TITULOS DE CREDITO. CREDOR TITULAR DE POSICAO
SECORRENTE SANcoRsMen DE PROPRIETARIO FIDUCIARIO SOBRE DIREITOS CREDITICIOS. NAO SUJEICAO AOS
o
SERGIO SANTOS DO NASCILENTO 015005, MATERIA PACIHCA NO, AMBITO DA JURMAS OE DIREITO PRNADG, DO
RODRIGO TANNURI E OUTRO(S)
— LWS COMERCIO € SERVICOS EM INFORMATICA LTOA - em  STJ: PRETENSAO DE SUBMETER AOS EFEITOS DA RECUPERACAO JUDICIAL, COMO
RECUPERACAO JUDICIAL E QUTRO(S) CREDITO QUIROGRAFARIO, OS CONTRATOS DE CESSAO FIDUCIARIA QUE, A EPOCA
ADVOGADOS VICENTE ROMANO SOBRINHO DO PEDIDO DE RECUPERAGAO JUDICIAL, NAO SE ENCONTRAVAM REGISTRADOS NO
FERNANDO FIOREZZI DE LUIZI E OUTRO(S) CARTORIO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO DOMICILIO DO DEVEDOR, COM ESTEIO NO
INTERES. NOBRE ADVOGADOS ASSOCIADOS § 1° DO ART. 1.361-A DO CODIGO CIVIL. INSUBSISTENCIA. RECURSO ESPECIAL
ADVOGADO ELIANE GONSALVES E OUTRO(S) PROVIDO.
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7) RESP 1.829.641/SC:
https://processo.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?com
ponente=ITA&sequencial=1859554&num_registro=201902263994&data
=20190905&formato=PDF

EMENTA

RECURSO ESPECIAL. RECUPERAGAO JUDICIAL. IMPUGNAGAO DE CREDITO.
COMPRA E VENDA COM RESERVA DE DOMINIO. NAO SUJEIGAO AOS EFEITOS
DA RECUPERACAO JUDICIAL DA COMPRADORA. DESNECESSIDADE DE
REGISTRO.

1. Impugnagdo de crédito apresentada em 27/7/2017. Recurso especial
interposto em 2/10/2018. Conclus3o ao Gabinete em 15/8/2019

2. O propésito recursal é definir se os créditos titularizados pela recorrente,
concernentes a contrato de compra e venda com reserva de dominio
celebrado com a recorrida, estdo ou ndo sujeitos aos efeitos da recuperagdo
judicial desta.

3. Segundo o art. 49, § 32, da Lei 11.101/05, o crédito titularizado por
proprietario em contrato de venda com reserva de dominio ndo se submete

2

RECURSO ESPECIAL N° 1.829.641 - SC (2019/0226399-4)

RELAORA § MIHISTRS NANCY ANDRIGHI aos efeitos da recuperagdo judicial do comprador, prevalecendo os direitos
RECORRENTE : INDUSTRIAS ROMI S/A . PErRgA0J P + PIS
ADVOGADOS . MATHEUS DANTAS DE CARVALHO - DF026261 de propriedade sobre a coisa e as condigdes contratuais.
MOZART VICTOR RUSSOMANO NETO - DF029340 4. A manuteng3do da propriedade do bem objeto do contrato com o vendedor
LUIZ GABRIEL DE ANDRADE - DF048163 até o implemento da condigdo pactuada (pagamento integral do preco) ndo
BARBARA CARLOS SILVA MORHEB - DF054327 4 afetada pela auséncia de registro perante a serventia extrajudicial.
RECORRIDO : METALURGICA D S LTDA 5. O dispositivo legal precitado exige, para ndo sujeicdo dos créditos detidos
ADVOGADOS : PAULO CEZAR SIMOES CALHEIROS - SP242665 P P o
JULIO KAHAN MANDEL - SC038035 pelo proprietario em contrato com reserva de dominio, apenas e tdo
INTERES. . GLADIUS CONSULTORIA € GESTAO EMPRESARIAL §/5 LTDA ~ Somente que ele ostente tal condigdo (de proprietario), o que decorre da
ADVOGADO : AGENOR DAUFENBACH JUNIOR - SC032401 propria natureza do negécio juridico.

6. O registro se impde como requisito t3o somente para fins de publicidade,
ou seja, para que a reserva de dominio seja oponivel a terceiros que possam
ser prejudicados diretamente pela auséncia de conhecimento da existéncia
de tal clausula. E o que pode ocorrer com aguele que venha a adquirir o
bem cujo dominio ficou reservado a outrem (venda a non domino); ou,
ainda, com aqueles que pretendam a aplicagdo, em juizo, de medidas
constritivas sobre a coisa que serve de objeto ao contrato. Todavia, a
relacdo estabelecida entre o comprador — em recuperacdo judicial — e seus
credores versa sobre situag3o distinta, pois nada foi estipulado entre eles
acerca dos bens objeto do contrato em questdo. Precedente especifico.
RECURSO ESPECIAL PROVIDO.

8) RESP 1.207.117/MG:
https://processo.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?com
ponente=ITA&sequencial=1463612&num_registro=201001459888&data=
20151125&formato=PDF

EMENTA

DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. ALIENACAO
FIDUCIARIA. CREDITO FIDUCIARIO INSERIDO NO PLANO DE
RECUPERAQAO JUDICIAL. IRRELEVANCIA. CREDITO QUE NAO
PERDE SUA CARACTERISTICA LEGAL. AGAO DE BUSCA E
APREENSAO POSSIBILIDADE.

1. O art. 47 DA Lei de Faléncias serve como um norte a guiar a
operacionalidade da recuperagao judicial, sempre com vistas ao designio

e%l?/’? <j/ lorrscal o A Jostire

RECURSO ESPECIAL N° 1.207.117 - MG (2010/0145988-8)

RELATOR : MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO do instittto, que & "viabilizar a superagdo da situacdo de crise
RECORRENTE : ADUBOS SANTA MARIA S/A econémico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutengao da fonte
ADVOGADO - DANIEL SALIMENA DE CARVALHO E OUTRO(S) produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
RECORRIDO ITAU UNIBANCO S.A p , assim, a pi 3o da empresa, sua fungdo social @ o
ADVOGADO : RODRIGO SERPEJANTE DE OLIVEIRA E OUTRO(S)  estimulo 4 atividade econdmica”

judicial i ndo se a
novacdo efetivada nem perdera o direito de se valer da execu(;so
individual, nos termos da lei de regéncia, para efetivar a busca da posse
dos bens de sua propriedade.

7. Isso porque a instituigio de tal privilégio (LF, art. 49, § 3°) foi opgao

2. E de presumir que a empresa que se socorre da judicial
se encontra em dificuldades financeiras tanto para pagar fornecedores e
passivo tributério (obtendo certiddes negativas de débitos) como para
obter crédito na praga em razio do aparente risco de seus negdcios; por
conseguinte, inevitavelmente, ha fragilizagdo em sua atividade produtiva e

capacidade competitiva.

3. Em razéo disso € que a norma de regéncia, apesar de estabelecer que
todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que n&o vencidos,
estejam sujeitos a recuperacgfo judicial (LRE, art. 49, caput), também
preconiza nos §§ 3° e 4° do dispositivo, a denominada "trava bancaria”,
isto €&, exce(;oes que acabam por conferir tratamento diferenciado a

créditos, r titulados pelos bancos, afastando-os
dos efeitos da recuperagéo, justamente visando conferir maior seguranga
para concessao do crédito e diminuindo o spread bancario.

4. O STJ possui enlendlmemo de que "a novagZo resultante da

legislativa com nitido intuito de conferir crédito para aqueles que estéo em
extrema que sup a crise instalada.
N&o se pode olvidar, ademais, que o credor fiduciario de bem mével ou
imével &, em verdade, o real proprietério da coisa (propriedade resoltivel e
posse indireta), que apenas fica depositada em maos do devedor (posse
direta) até a solugao do débito.

8. Deveras, tais credl(os sao imunes aos efeitos da recuperagao judicial,
devendo ser e os direitos de
propriedade sobre a coisa, pois o bem é patriménio do fiduciario, ndo
fazendo parte do ativo da massa. Assim, as condigbes da obrigagao
advinda da alienaggo fiduciaria nao podem ser modificadas pelo plano de
a sua novagdio, devendo o credor ser mantido em sua

concessZo da rect judicial apés ap o plano em

& sui generis, e as execugdes |nd|v|duais ajuizadas contra a propria
devedora devem ser extintas, 50 apenas suspensas" (REsp
1272697/DF, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA TURMA,
julgado em 02/06/2015, DJe 18/06/2015).

5. Na hipétese, o recorrido, credor fiduciario, apesar de nZo se sujeitar ao
plano de reorganizagéo, acabou sendo nele incluido, tendo o magistrado
efetivado sua homologagzo.

6. Apesar disso, ainda que o crédito continue a figurar no plano de

50, com
posicéo privilegiada.
9. N&o se poderia cogitar que o credor fiducidrio, incluido no plano de
recuperagéo, teria, por conduta omissiva, aderido tacitamente ao quadro.
E que referido credor nem sequer pode votar na assembleia garal nao
podendo ser ra fins de 50 de quorum de i
e deliberag&o, nos termos do art. 39, § 1° da LF, sendo que, como sabido,
uma das principais atribuigdes do referido colegiado é justamente o de
aprovar, rejeitar ou modificar o plano apresentado pelo devedor.

10. Recurso especial a que se nega provimento.
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Em evento com festejado doutrinador, ilustre professor e
agora advogado (https://sobadv.com.br/marcelo-sacramone/) Dr.
Marcelo Sacramone, anos atras, ja se debateu se o proceder das
empresas recuperandas afrontando a legislacdo seria ou nao
considerado ilicito dos artigos 168 e 171 da Lei 11.101/2005 (pois
o Judiciario, efetivamente, se esquiva de tal analise).

Sim, pois a Lei 11.101/2005 traz uma estrutura penal para
condutas ilicitas. O artigo 168 prevé pena de reclusdo para quem
"Praticar, antes ou depois da sentenca que decretar a faléncia,
conceder a recuperacado judicial ou homologar a recuperacdo
extrajudicial, ato fraudulento de que resulte ou possa resultar
prejuizo aos credores, com o fim de obter ou assegurar vanta-
gem indevida para si ou para outrem”. Ora, incluir um crédito
notoriamente extraconcursal (com garantia fiduciaria, por exem-
plo) na recuperacdo judicial e colocar o credor a debater com
escabroso lavor até o STJ a exclusao do seu crédito, seria o qué?
Indiscutivelmente, um ato fraudulento!

No artigo 171, também sob pena de reclusdo, ha a previsao
de “Sonegar ou omitir informag¢ées ou prestar informacées fal-
sas no processo de faléncia, de recuperagdo judicial ou de recu-
peracdo extrajudicial, com o fim de induzir a erro o juiz, o Minis-
tério Publico, os credores, a assembléia-geral de credores, o Co-
mité ou o administrador judicial”. Colocar toda a maquina judi-
cidria para discutir um crédito sabidamente extraconcursal passa
por prestar informacdes inveridicas ou falsas com a finalidade
de induzir em erro Juiz e credores.

Portanto, faz parte da peleja que estamos debatendo fazer
o Poder Judicidrio ver que a recuperanda nao possui direito li-
quido e certo de classificar os créditos a sua exclusiva vontade, e,
menos ainda, com base em doutrinas (contabeis e ou financei-
ras) ou mesmo jurisprudéncia local manifestamente contraria a
pacifica posicdo do STJ.

Como foi demonstrado anteriormente, as assertivas inven-
tadas para que um determinado crédito deva ser cindido em
parte concursal e parte extraconcursal, de acordo com a percen-
tagem que a garantia fiduciaria faz frente (ou for¢a) quando da
contratacdo do crédito, e/ou, se a garantia estava parte
performada ou ndo performada na data do pedido de recupe-
racdo judicial... nada disso encontra escélio na legislacdo de re-
cuperacao judicial.

Ou seja, na existéncia de um contrato que preencha os re-
quisitos do § 3° do artigo 49 da Lei 11.101/2005, a exemplo de
contrato com garantia fiduciaria, a recuperanda tem o dever
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legal de listd-lo como extraconcursal. Nada mais além disso! E,
se desejar, prever em seu Plano de Recuperac¢do Judicial a pos-
sibilidade de credores extraconcursais aderirem ao seu plano -
que faca, para isso, uma sadia negociacdao quanto a esta hipo-
tese.

Muito se criticava, no passado, o sistema das concordatas...
E certo, pois era fruto de um cenario mercadolégico da década
de 1940. Mas o que ninguém conta (e somente sabe quem tra-
balhou nessa época com essa legislacdo) é que as negociacdes,
legais e juridicas, sempre existiram — a exemplo do mercado de
compra e venda de créditos com risco (e isso em uma época em
que se imperavam os titulos de crédito, notadamente as dupli-
catas mercantis). Em poucas palavras, o negociar/renegociar é
inerente a qualquer situacdo de crise, em qualquer época, e sem
que isso implicasse em qualquer ardilosa artimanha visando causar
prejuizos para os bancos. Por que, agora, se tornou regra causar
prejuizos aos bancos? Absolutamente, este proceder tem que ser
compelido.

Enfim, deixando o passado no passado, o que merece ser
destacado é que o processo recuperacional é algo complexo, mas
precisa de um trato individualizado credor a credor, crédito a
crédito, seguindo rigorosamente as regras do jogo.

Alias, é este espirito que norteia a Lei 11.101/2005 e suas
modificacdes, ou seja, a participacado ativa dos credores no pro-
cesso recuperacional.

Caso contrario, a recuperacao judicial estaria sendo
transmutada para um instrumento legal de auferimento de
lucratividade sem qualquer producdo/contraprestacdo a socieda-
de. Ocorre que, na pratica, é isso que, infelizmente, se constata.

A recuperacao judicial, tal como foi desenhada e esta sendo
utilizada no Brasil, mais propicia lucratividade a seus operado-
res do que recuperacdo a quem realmente esta em crise. E quem
paga tudo isso sdo os credores concursais, que se veem obriga-
dos a “socializar” as perdas de um empresario individual sabe-
se 1a& por qual motivo. E essa conta é simples de se fazer: basta
vermos que um escritério, com estrutura juridica e contabil para
operacionalizar uma recuperacao judicial, cobrard de 10% a 20%
sobre o valor dos créditos. O administrador judicial tera um cus-
to de até 5% sobre o valor desses créditos; custas judiciais e peri-
cias de 3% a 4%. E ndo estado aqui inclusas as eventuais conde-
nacdes que a recuperada tiver que pagar a titulo de honorarios
nas impugnacdes de crédito. Ou seja, sobre este “custo fixo” de
uma recuperacao judicial, bem poderia ser dado a titulo de des-
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conto por um credor em uma negocia¢do. S6 que ndo; na prati-
ca, o credor tem seu crédito depreciado neste custo fixo mais um
percentual que a recuperanda precisa para se recuperar (efeti-
vamente) da crise. E um custo muito alto para os credores.

E por isso que existe o interesse inicial (quando da apresen-
tacdo de uma recuperacao judicial) do valor dos créditos
concursais ser o maior possivel — e dai a indevida inclusdo, como
concursal, de créditos extraconcursais.

Mas como demonstrado anteriormente, tal proceder é ile-
gal... e até mesmo um ilicito expressamente previsto na legisla-
¢do de recuperacdo judicial (mas jamais tal questdo, pelo que se
saiba, chegou ao STJ).

Portanto, cabe aos advogados da Caixa Econdmica Federal
defender, além da empresa, também o Sistema Financeiro Naci-
onal, a Constituicdo Federal, a Lei 11.101/2005, a Lei 9.514/97 e
o Cddigo Civil.

Conclusoes

A defesa do todo aqui exposto passa ndo somente pela de-
fesa da intencdo do legislador patrio contida na Lei de Recupe-
racdo Judicial e Faléncias, mas também do instituto da alienacao
ou cessao fiducidria, afinal, alienar ou ceder fiduciariamente algo
significa “transferir algo com confianca”, ou seja, o devedor usu-
frui do bem e tem sua posse, mas o bem néo é, juridicamente, de
sua propriedade. E o que rezam os artigos 22 da Lei 9.514/97
(”Art. 22. A alienagdo fiducidria regulada por esta Lei é o nego-
cio juridico pelo qual o devedor, ou fiduciante, com o escopo
de garantia, contrata a transferéncia ao credor, ou fiduciario, da
propriedade resoltvel de coisa imdével”) e 1.361 do Cédigo Civil
(“Art. 1.361. Considera-se fiducidria a propriedade resoluvel de
coisa movel infungivel que o devedor, com escopo de garantia,
transfere ao credor”).

Logo, sob o exclusivo enfoque da propriedade fiduciaria, a
recuperacdo judicial, em absoluto, ndo altera o status juridico
da coisa. A Lei de Recuperacado Judicial e Faléncias nao
desqualifica a garantia fiducidria por qualquer motivo e nem
extingue seus efeitos a partir de sua protocolizagao.

S6 que nao é isso que o Tribunal de Justica de Sdo Paulo
esta julgando (e, com todo respeito, extrapolando suas com-
peténcias constitucionais e legais, criando verdadeiras novas re-
gras no trato dos créditos extraconcursais com garantias
fiduciarias).
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Mas o pior é que tais maleficios ultrapassam, sempre, os li-
mites individuais da lide em que é discutido — pois tais julgados
sdo utilizados como precedentes para outros casos, como, por
exemplo, em recuperag¢des extrajudiciais, e até mesmo pelos ad-
ministradores judiciais em seus diarios labores administrativos,
quando do tratamento dos créditos nas habilitacdes e divergén-
cias administrativas.

E por isso que instamos a todos a defender ferrenhamente o
instituto das garantias fiduciarias e, especialmente, a letra do § 3°
do artigo 49 da Lei 11.101/2005, e, para tanto, utilizar como ar-
gumento “balistico” o artigo 5°, incisos XXII (é garantido o direi-
to de propriedade), XXIll (a propriedade atenderd a sua funcao
social), XXXVI (a lei ndo prejudicara o direito adquirido, o ato
juridico perfeito e a coisa julgada), LIl (ninguém sera processado
nem sentenciado sendo pela autoridade competente) e LIV da
Constituicdo Federal (ninguém sera privado da liberdade ou de
seus bens sem o devido processo legal). Por exemplo, a matricula
imobiliaria (com o registro da garantia) é mais que o suficiente
para demonstrar a existéncia e caracterizar o ato juridico perfeito.

Quanto a competéncia, o préprio STJ jd emitiu a Sumula
480 que diz que “o juizo da recuperacado judicial ndo é compe-
tente para decidir sobre a constricdo de bens ndo abrangidos
pelo plano de recuperacdo da empresa”. Ora, bens fiduciarios
jamais poderdo integrar o Plano de Recuperacédo, logo, o Judici-
ario ndo tem competéncia sobre eles e sobre os seus contratos
(afinal, a recuperacao judicial ndo pode ser utilizada como uma
espécie de acdo revisional de tais contratos, isso estd além dos
limites da Lei 11.101/2005).

E outra: a desapropriacdo dos bens (no caso, a garantia
fiduciaria) precisa de devido processo legal. Ou seja, de especifi-
CO processo — o0 que ndo existe em uma recuperacao judicial (don-
de, por vezes, é um parecer contabil de um assistente financeiro
nominado perito do Administrador Judicial quem define que a
propriedade fiduciaria deve ser imediatamente devolvida para
a recuperanda).

Dai, novamente, insistirmos em dizer que a situagao presen-
te é de uma verdadeira peleja juridica, pois o que esta em pauta
nao é a lucratividade bancéria (o tal lobo mal da histdria), mas
sim o Sistema Financeiro Nacional.

Tal engodo juridico, em que as instituicdes financeiras es-
tdo sendo colocadas nas recuperacdes judiciais, levara, em curto
prazo, ao aumento do custo financeiro dos empréstimos e fi-
nanciamentos para todas, absolutamente todas as empresas do
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Brasil. Sim, pois o risco de inadimpléncia aumenta substancial-
mente diante da (i) descaracterizacdo do crédito extraconcursal
para concursal (os desagios, hair cuts, ndo sdo hoje inferiores a
60%) e (ii) desapropriacdo das garantias fiducidrias (especial-
mente recebiveis).

Aqui, muitos leitores podem estar refletindo: mas sera que
€ bom para a Caixa que um crédito, com garantia fraca ou esva-
ziada, realmente seja guerreado para ficar fora da recuperacao
judicial (pois € melhor receber pouco dentro da RJ do que nada
fora)? A resposta ja foi dada — aqui é uma questao de defender
a legalidade (dura lex sed lex), e, dentro disso, também defen-
der a possibilidade de o credor (Caixa) optar em aderir ao Plano
de Recuperagdo Judicial - mas, como dito, seguindo a vontade
da Caixa (credor) e ndo a imposicao do Judiciario e/ou
Recuperanda e/ou Administrador Judicial.

E como sugestao, para eventualmente ser encaminhado para
os gestores (principalmente de produto), estd a adequacdo das
minutas dos contratos das opera¢des. Realmente, é preciso fazer
constar o numeral do percentual da garantia fiduciaria de for-
ma tao destacada nos contratos / TCC (Termo de Constituicdo de
Garantia)? Nao bastaria somente discriminar a garantia e seu valor
de avaliacdo? Afinal, estamos diante de uma garantia real a pres-
cindir de alienacdo/leilao/praceamento.

Outra possibilidade seria o estabelecimento de Negécio Ju-
ridico Processual. O artigo 190 do Cédigo de Processo Civil bra-
sileiro permite, versando o processo sobre direitos que admitam
autocomposicao, ser licito as partes plenamente capazes estipu-
lar mudancas no procedimento para ajusta-lo as especificidades
da causa e convencionar sobre os seus 6nus, poderes, faculda-
des e deveres processuais, antes ou durante o processo.

Por que ndo estabelecer uma cldusula, como Negoécio Juri-
dico Processual, indicando a classificacdo que tal crédito/contra-
to terd em uma eventual/futura Recuperacao Judicial? E absolu-
tamente possivel fazer isso.

Atualmente, a Coordenadoria de Recuperacdes Relevantes
do Juridico da Caixa, pelo menos do Juridico Regional Sao Pau-
lo (do qual este advogado faz parte), se defronta constante-
mente com esta questdo da classificacio do contrato/crédito. E
possivel se supor que, se (i) ndo houvesse a menc¢do do percentual
e (ii) houve clausula de negdcio juridico processual prefixando
a classificacdo do crédito em futura RJ, talvez tal questdo seria
mitigada, dando mais seguranca juridica para a Caixa e para a
operagao/contrato como um todo.
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E tal como naqueles chamamentos para alistamento (a exem-
plo da Revolucdo Constitucionalista de 1932, a qual dizia “Vocé
tem um dever a cumprir”), é o presente artigo para instigar os
colegas da Caixa a refletir, e quem sabe a atuar, pela defesa ju-
ridica dos aspectos legais e constitucionais aqui exibidos, com o
objetivo de levar mais seguranca juridica as opera¢des contrata-

das e a prépria recuperacao judicial.
Pois, ao fim e ao cabo, exigir a efetiva aplicacdo da lei ao
caso concreto é um dever de todos nds, operadores do Direito.
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